Valor  Brasil

Analistas veem com cautela decisao
da Justica dos EUA de derrubar
tarifaco

A Amcham Brasil, que reune 3.500 associados entre empresas com conexdes no Brasil e nos EUA,
ressalta a possibilidade de adoc¢ao de novas tarifas por Trump "com base em instrumentos
juridicos distintos da legislacao de emergéncia econémica”
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A Camara Americana de Comercio no

Brasil (Amcham Brasil) celebrou a

decisao da Suprema Corte dos

Estados Unidos, anunciada na sexta-

feira (20), que considerou como

inadequado o uso de tarifas

comerciais com base na legislacao de

emergéncia econdmica. Mas a

entidade, que possui mais de 3.500

associados entre empresas com conexdes tanto no Brasil quanto nos
EUA, sugere cautela sobre o real impacto na normalizacao das relacbes
comerciais do pais norte-americano com o restante do mundo.

“Tem potencial de contribuir para melhorar as condicfes de
competitividade dos produtos brasileiros no mercado norte-americano e
ampliar a previsibilidade nas relacdes comerciais entre os dois paises”,
afirma a Amcham Brasil, em nota. “Mas ressaltamos que permanece a
possibilidade de ado¢ao de novas medidas tarifarias pelos Estados
Unidos com base em instrumentos juridicos distintos da legislacao de

emergéncia econdmica”, pondera.
Conforme destaca a Amcham Brasil, mesmo com a decisao da Suprema

Corte americana, continuam em vigor tarifas aplicadas as exportacdes
brasileiras com fundamento em seguranca nacional sob a chamada
Secao 232, incluindo setores como ac¢o e aluminio.

Além disso, a entidade observa que também permanece em curso a
investigacdo amparada na Secao 301, relativa a politicas e praticas
comerciais brasileiras, que podera resultar na adocdo de novas medidas
comerciais.

Negociacoes entre Brasil e EUA devem
continuar

Diante do cenario e da necessidade de ainda avaliar o real impacto da
decisao da Suprema Corte dos EUA para as empresas brasileiras, a
Amcham Brasil pede que o governo brasileiro continue com os esfor¢os
de maior aproximacao com a Casa Branca.

A decisao da Suprema Corte deve beneficiar calcados, maquinas e
equipamentos industriais e componentes eletrénicos do Brasil, entre
outros setores industriais, avalia o0 economista da MB Associados, Sérgio
Vale.

“Esses setores ganham agora, mas 0s outros ainda sob investigacdao
podem ser mais penalizados. Nao da para saber o impacto ainda
enquanto nao tivermos o posicionamento das investigacdes pelo
Departamento do Tesouro Americano”, pondera.

Vale se refere a investigacdes abertas pelo Tesouro em andamento, sob
as secoes 232 e 301, que nao foram afetadas pela decisao da Suprema
Corte Americana, e que podem ser aceleradas a pedido de Trump como
parte de seu plano para contornar o veredito.

“Estas tém o potencial de ter mais impacto pelas areas subjetivas de
investigacdo, como desmatamento ilegal. Nao esta claro como seriamos
taxados por essas questdes. As areas de comercio digital, etanal,
propriedade intelectual e farmacéuticos podem ser as mais afetadas”,
afirma Vale, notando que dois produtos brasileiros sob a mira das
investigacOes sob a secao 232, aco e aluminio, ja sao severamente
taxados pelos EUA.

A decisao ndo afeta as tarifas vigentes sobre exportacdes brasileiras de
aco e aluminio, semicondutores, cobre, veiculos e partes, caminhdes
pesados e mobilias, nota a Tendéncias Consultoria.

Em comentario, o socio da consultoria Silvio Campos Neto explica que
estes produtos estdo sujeitos a investigacao da Secdo 232 da Leide
Comercio de 1962 e que, portanto, ndo foram afetadas pela decisao da
mais alta corte americana.

Para a advogada Vera Kanas, especializada em comeércio internacional e
socia da VK Law, ha a possibilidade de que novas tarifas sejam adotadas
com base em outras medidas diferentes das julgadas pela Justica
americana.

A decisdo da corte americana abrange apenas as “tarifas reciprocas”, com
base na Lei de Poderes Econdmicos de Emergéncia (IEEPA). O julgamento
nao inclui o chamado tarifaco de 40% estabelecido pelos EUA em julho.
Ha, porem, precedente favoravel, em termos juridicos, porque o tarifaco
também tem como base a IEEPA.

“E considerado certo que as tarifas de 40% terdo o0 mesmo fim, mas ndo
é automatico. O que temos agora é um precedente juridico.” A analise do
tarifaco. diz. precisa esperar outro iulgamento. especifico.

Acordos bilaterais

Um ponto importante que também pode afetar o Brasil de alguma
forma, diz, € o impacto da decisao sobre os acordos bilaterais feitos entre
Estados Unidos e outros paises sobre as tarifas estabelecidas pela IEEPA.
O Brasil, lembra ela, nao chegou a fazer esse tipo de acordo, mas isso
pode afetar a exportacao brasileira, porque pode ter impacto nas
condicdes de competitividade de determinados produtos e também
porque muda as relacbes comerciais e geopoliticas entre EUA e os
demais paises. Para ela, essa deve ser uma preocupacdo para Trump, ja
que compromissos importantes de investimento nos EUA foram
realizados com varios paises em troca da reducao de tarifas impostas via
|EEPA.

Mesmo com a decisao da Suprema Corte ainda ha risco de o Brasil ficar
sujeito a tarifas tao gravosas quanto por meio de outras bases legais
americanas, como a Secdo 301, diz o diplomata Roberto Azevédo, ex-
diretor geral da Organizacao Mundial do Comércio (OMQ).

“No caso do Brasil a Se¢ao 301 seria até mais facil para a administragao
americana, porgue a investigacao ja esta em curso e pode ser finalizada
com a imposic¢ao de tarifas ou de outras medidas restritivas a qualquer
momento. Ha que ficar atento aos préximos movimentos do governo
americano”, avalia. Por isso, diz, “mais do que nunca” as negociacoes
entre Brasil e Estados se mantém importantes.

Derrota juridica

Para Welber Barral, ex-secretario de comércio exterior, com a decisdo da
justica americana os Estados Unidos sofrem uma derrota juridica em
relacdo ao uso da IEEPA para impor tarifas. Mas ha varias outras bases
legais que podem ser usadas pelo governo americano para impor tarifas
ao Brasil, diz

Barral enumera uma série de bases legais a disposicdo de Trump: Secao
232 (seguranca nacional), Secao 301 (praticas estrangeiras desleais), na
Secao 201 (salvaguardas), na Secao 122 (emergéncia de balanco de
pagamentos). Essa ultima, diz Barral, permite provisoriamente 10% de

tarifa. Ao comentar a decisao da Suprema Corte, Trump ja indicou sua
utilizacao. “Até a Secao 338, do Tariff Act de 1930 reaparece como

alternativa para tarifas punitivas”, diz Barral.

De qualquer forma, diz, a decisao da Suprema Corte é relevante para
importadores americanos que pagaram tarifas no ultimo ano.

Apesar da mensagem positiva de que as instituicdes americanas
funcionaram, € muito cedo para comemorar a decisao, comenta Livio
Ribeiro, socio da consultoria BRCG e pesquisador do Instituto Brasileiro
de Economia (FGV lbre).

A mensagem mais positiva, para Ribeiro, é que a deciséo da Corte
“parece ter sido um contra-ataque das instituicdes americanas”. “Colocar
limites numa atuac¢do que é vista como ‘imperiosa’ € sempre bom em
termos de equilibrio, de pesos e contrapesos e do funcionamento da
democracia. Mostra que as institui¢des funcionaram”, diz. Ele ja via como
possivel, no entanto, tentativas de Trump de “contra-atacar e dobrar a
aposta”.

Ribeiro reforca que as tarifas derrubadas foram aquelas aplicadas
através da Lei de Poderes Econémicos de Emergéncia Internacional
(IEEPA, na sigla em inglés). “Elas ndo sdo da se¢ao 232, que e de
seguranca nacional e que incide, por exemplo, em aco e aluminio. Entdo,
cada caso € um caso, tem que olhar especificamente o que esta
acontecendo ligado a cada institucionalidade tarifaria. Isso, basicamente,
e tarifa reciproca e aquelas impostas contra China e Nafta [acordo
comercial entre EUA, Canada e México] nos trés primeiros meses da
administracao Trump”, diz.

Apesar do potencial de impacto “gigante” com a decisao da Corte, Ribeiro
pondera ainda ser preciso “entender os proximos passos”. Trump pode -
como ja sinalizou - tentar utilizar “outras institucionalidades” para
recompor as tarifas, ao menos parcialmente, ainda que ndo seja téo
trivial, segundo Ribeiro. “Até porque, se fosse 0 melhor caminho, ele
tinha feito isso primeiro e ndo estava tentando fazer agora. IEEPA era um
caminho mais rapido para ele, em que ele ndo prestava contas. As outras
coisas envolvem, por exemplo, prestar contas, ter uma representacao
comercial, abertura de um painel de investigacao, entdo, nao é tao

simples quanto chegar utilizando a emergéncia nacional e impor tarifas
de maneira unilateral”, afirma.

Alem disso, diversos paises fizeram acordos comerciais com os EUA com
base na estrutura da IEEPA, das tarifas reciprocas, lembra Ribeiro. “Se ela
cai, 0 que acontece com os acordos? O que acontece com as
condicionalidades? O que acontece com as obrigacdes?’, questiona. Sua
avaliacao é a de que “cai tudo”.

A Confederac¢ao Nacional da Industria (CNI) também adotou um tom de
cautela. A entidade calcula que a medida gera um impacto positivo para
as empresas brasileiras, apesar de a Casa branca ja ter respondido com
um NOvVo anuncio de sobretaxas universais de 10% com base em outra
lei, a Secao 122.

De acordo com calculos da CNI, antes da decisao da Suprema Corte 37%

das exportac¢des brasileiras estavam isentas das sobretaxas americanas e
agora o percentual passa para 50,9%.

A decisdo tende a gerar um alivio para as exportacdes brasileiras.
Segundo calculos de técnicos da equipe econdmica obtidos pelo Valor,
cerca de US$ 15 bilhdes em vendas externas deixam de estar sujeitas a
essas tarifas, considerando dados de 2024.

Pelas estimativas, cerca de 22% das exportacdes — o equivalente a US$ 9
bilhdes — ainda estavam sujeitas a tarifas adicionais de 40% e devem ser
diretamente beneficiadas pela medida. Nesse grupo, estao produtos
como acgucar, calcados, vestuario, moveis, maquinas e equipamentos.
Outros 15%, aproximadamente US$ 6 bilhdes, enfrentavam sobretaxa de
10% aplicada em abril.

Na avaliacao de integrantes da equipe econdmica, a decisao que derruba
as tarifas reciprocas ja era, em certa medida, esperada. Eles ponderam,

no entanto, que os Estados Unidos ainda podem recorrer a chamada
Secao 301.

Ja a Federacdo das Industrias do Estado do Rio de Janeiro (Firjan) afirmou,
em nota, que “observa com atenc¢do” os desenvolvimentos recentes da
decisdao da Suprema Corte dos Estados Unidos, que considerou ilegal o
tarifaco.

“Neste momento, o principal ponto de atencao sera a analise detalhada
sobre os prazos para a retirada das tarifas de 40% e 10% sobre produtos
brasileiros e a substituicao pela nova tarifa global de 10% anunciada hoje.
Também seguem como ponto de atencao as possiveis investigacoes
anunciadas”, diz o texto.



