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Norte, Nordeste e Centro-Oeste
destoam e lideram alta do PIB

Emprego e programas sociais devem puxar nivel de atividade junto com setor de extracao
mineral; Sudeste tera a menor expansao
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Ajudadas por fatores especificos a
cada regiao, Norte, Nordeste e
Centro-Oeste vao liderar o
crescimento econdmico em 2026. Em
um ano em que a atividade caminha
para uma desaceleracao no pais apos
crescer perto de 2%, o PIB dessas trés
regides devera crescer acima da
media esperada.

A projecao consta de um estudo da Tendéncias Consultoria, para quem a
alta do PIB brasileiro deve desacelerar de 2,3% em 2025 para 1,6% neste
ano. Se no ano passado a agropecuaria e o mercado de trabalho
resiliente foram os principais fatores de sustentacao da atividade, em
2026 a consultoria avalia que as politicas de estimulo do governo e a

retomada da industria extrativa vao ajudar a mitigar o efeito do juro alto.
O Nordeste, que tem o terceiro maior peso no PIB (13,8%) brasileiro entre

as cinco regides, devera sustentar um crescimento de 2,3% neste ano,
nos calculos de Camila Saito, sdcia da Tendéncias e autora do estudo. Em
sua avaliacdo, a regiao ainda devera ser beneficiada pelo mercado de
trabalho resiliente e pelo setor de servicos, na esteira da maior renda
disponivel por causa da presenca de programas sociais como o Luz para
Todos e Gas para o Povo, bem como a reforma do Imposto de Renda.

Crescimento heterogéneo

Norte € a regido que mais crescera em 2026; Sudeste vai crescer menos
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Mapa de calor, em que
cores mais escuras indicam
melhor desempenho no ano.
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“A industria nordestina também devera ter um cenario melhor que em
2025, ano marcado por algumas paradas para manutenc¢do em parques
de refino de petroleo em Pernambuco e no Rio Grande do Norte. Do lado
do agro, esperamos também um desempenho relativamente positivo
mesmo apos o forte crescimento da agricultura ano passado, marcado
pela alta das culturas de algodao, soja e milho. Este ano, a producao de
cana deve voltar a ser destaque”, afirma Camila Saito.

Principal fronteira agricola do pais nas ultimas decadas, o Centro-Oeste
também devera ter desempenho acima da média nacional este ano. Em
2025, o PIB regional cresceu 3,9%, em grande parte por causa da
agropecuaria, que saltou 16,7%. Neste ano, no entanto, o PIB agro deve
contrair 2,6%, o que deve cortar pela metade (1,9%) o crescimento da

regiao como um todo.
“E uma desaceleracdo importante, sé que mais por causa da base de

comparacao alta. Prevemos queda apenas ligeira em 2026 da
agropecuaria, € mesmo isso pode acabar ndo se concretizando”, pondera
a economista, em referéncia as melhoras sucessivas nas projecoes da
Companhia Nacional de Abastecimento (Conab) para o desempenho
deste ano.

Em sua ultima atualizacao, a entidade revisou sua estimativa para a safra
2025/2026 para alta de 3,8% da producao de soja, para 177,9 milhdes de
tonelada. A projecao para a safra de milho, no entanto, continua a ser de
queda - agora para 138,4 milhdes de toneladas, ou 1,9% abaixo de 2025.
Por outro lado, a pecuaria - outro braco importante da economia da
regiao - deve sofrer este ano com a reducao da producao de carne
bovina, por causa do ciclo do boi, ou 0 momento em que os produtores

comecam a reter fémeas para recompor seus rebanhos.
Responsavel pela menor fatia do PIB (5,8%) e da massa de renda (5,6%)

brasileira, o Norte devera novamente experimentar um dos crescimentos
mais vistosos entre as cinco regides brasileiras em 2026: avanco de 2,3% -
igual ao do Nordeste -, apods alta de 4,1% em 2025. Assim como no
Centro-Oeste, a agropecuaria também transitara de um crescimento de
dois digitos em 2025 para queda pequena em 2026 - de 14,8% para
-0,7%.

Por outro lado, a regiao deve registrar bons desempenhos sobretudo em
dois setores: a industria extrativa e turismo. “No primeiro caso, a melhora
deve refletir principalmente o fim das interrup¢des para manutencao em
minas da Vale. Ja o segundo ainda colhe os frutos da realizacao da
COP30. No Brasil, o turismo cresceu 4,6% em 2025, mas 11,5% no

Amazonas e 7,8% no Para”, ressalta Saito.
Regido de maior peso econdmico para o Brasil - com 53% do PIB e 51,9%

da massa de renda -, o Sudeste devera amargar um crescimento de
apenas 1,3%. “Pela sua importancia, o Sudeste € quem joga para baixo o
desempenho nacional. E 2026 sera modesto justamente por causa do
desempenho negativo da industria de transformacao, mais dependente

do ciclo econdmico e dos investimentos”, explica a economista.
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Queda da producao de proteina bovina deve elevar
0S precos e, com isso, a renda do setor”

— Felipe W. Franca

Em ambiente de juros ainda contracionistas, € a industria extrativa que
vai carregar o desempenho do setor. No caso da mineracdo, destaque
para a entrada em operacao de novos empreendimentos em Vargem
Grande e a expansao da mina Casa de Pedra, ambos em Minas Gerais. Ja
na producao de petroleo, é esperada uma maior producao de
plataformas que entraram em operacao no Rio de Janeiro em 2024 e
2025 e também a entrada em operacao de uma nova plataforma,
esperada para o segundo trimestre.

Paralelamente, a agropecuaria também devera ter desempenho positivo,
ajudada pela recuperacao das lavouras de cana de acucar e cafe, bem

como novo recorde da producao de soja em Sao Paulo.
Por fim, a regido Sul deve crescer 1,5% este ano, nos calculos da

consultoria. O destaque fica para a continuidade da recuperacao da
agricultura na regido apods a estiagem que afetou sobretudo o Rio
Grande do Sul. A expectativa de um La Nina de intensidade mais fraca
em 2026 também contribui para a melhora da perspectiva local - 0
fendomeno climatico costuma trazer seca, principalmente para o Estado
gaucho.

O Bradesco tem uma projecao para o PIB brasileiro bem parecida com a
da Tendéncias - espera alta de 1,5% este ano. O banco, no entanto, vé
diferencas regionais importantes.

Em sua avaliacdo, a regiao que mais crescera este ano sera novamente a
Centro-Oeste, com alta de 2,5%. “Além da safra, a queda da producdo de
proteina bovina deve elevar os precos e, com isso, a renda do setor
pecuario”, diz o economista Felipe Wajskop Franca.

Ele também vé o Sul beneficiado pelo mesmo fator, mas por vias
diferentes. “E uma regido forte na producdo de suinos e aves. E, quando
ocorre uma alta dos precos da carne bovina, isso acaba beneficiando as
demais proteinas também, ja que sao substitutos”, diz. O banco espera
crescimento de 1,8% do PIB na regido.

O Nordeste, por sua vez, devera registrar o crescimento mais baixo este
ano, de 1%. “Apesar de ser a regidao mais beneficiada pela isencao do
Imposto de Renda, ela tem 0 maior patamar de desemprego no Brasil -
8,1% contra 5,8%, segundo os ultimos dados da Pnad trimestral. Entdo o
consumo deve desacelerar mais do que em outras regifes”, explica
Franca.

O patamar restritivo da politica monetaria também deve continuar
prejudicando as perspectivas do Norte, por causa da Zona Franca de
Manaus, e do Sudeste - o Bradesco espera alta do PIB de 1,4% para
ambos neste ano.



