Mercado de credito deve levantar
menos recursos em 2025, mas com
aumento de emissoes

Segundo Guilherme Maranhdo, da Anbima, "dependendo do que mudar na regulacdo daqui para
frente, a gente pode ter uma aceleracao ou ndo do mercado"
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O volume de recursos levantados no

mercado de crédito privado deve cair

neste ano - considerando o recorde

alcancado em 2024 e o resultado ja

apresentado até maio -, mas em

numero de emissdes 2025 deve ser

mais movimentado, avalia Guilherme

Maranhdo, presidente do Forum de

Estruturacdao de Mercado de Capitais

da Anbima. “Dependendo do que mudar na regulacdo daqui para frente,
a gente pode ter uma aceleracdo ou ndo do mercado. Se houver uma
mudanca na tributacao, a tendéncia € que vocé tenha mais emissoras
vindo ao mercado no segundo semestre. Mas, por enquanto, se
seguirmos 0 mesmo ritmo, a tendéncia é que figue um pouco abaixo do
que a gente viu no ano passado”, disse ao Valor durante o evento
Anbima Summit, realizado hoje em Sao Paulo.

Ainda que ocorra uma queda no volume, “o mercado vai continuar muito
forte do ponto de vista do nimero de emissdes e do ponto de vista de
spreads”, disse, considerando sobretudo o interesse de companhias que
nunca emitiram dividas. “Continuam surgindo novos entrantes, inclusive
para Fidcs e notas comerciais."

A Tecnogera, empresa de locacdo de geradores, € um desses estreantes.
A companhia emitiu R$ 300 milhdes em maio de 2024 e tem olhado para
a possibilidade de novas captacdes, segundo Gustavo Carrijo,
responsavel pela area de relacBes com investidores da companhia. Para
ele, a emissao de debéntures foi uma possibilidade de acessar novos
bolsos e reduzir o custo de capital. “Estamos estruturando a segunda
emissao da empresa e olhando para outros papéis”, afirmou durante um
dos painéis do evento.

Um dos entraves para a ampliacdo da base de emissores de dividas, que
é o0 alto custo, tem sido discutido pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM), disse a diretora da autarquia, Marina Copola, em comentario
sobre o Facil, regime que prevé incluir no mercado empresas com
faturamento de até R$ 500 milhdes anuais e que deve ser entregue ainda
neste ano. “Estamos cortando na carne coisas que sao muito caras para
o regulador. No caso de divida, permitindo que os emissores abram mao
da figura do auditor, que é um ‘gatekeeper’ absolutamente consagrado
no mercado de capitais (...). Tem muita coisa tradicional de que vamos
abrir mao para ter menos custo e maior agilidade”, disse Copola.

O mercado de crédito privado superou o bancario como fonte de
recursos para as companhias, algo inimaginavel ha dez anos, destacou
Mailson da Nobrega, ex-ministro da Fazenda e socio da Tendéncias
Consultoria, durante painel. O crescimento visto nos ultimos anos, em
sua avaliacdo, tem relacdo com questdes conjunturais, como a alta dos
juros, mas também com uma mudanca na forma das empresas se
financiarem. “A taxa de juros torna esse mercado atrativo, mas tem uma
questao estrutural que tende a permanecer que € a sofisticacdo do
mercado, o surgimento de investidores institucionais de peso e 0
aumento da riqueza, que fez surgir as family offices”, explicou.
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