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Otimismo com 2° tri persiste,
apesar de industria fraca em abril

ApOs crescimento de 0,1% do setor em abril, analistas afirmam que sinais de desaceleragao
comecam a aparecer
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Puxada sobretudo pelo desempenho
do setor extrativo, a producdo
industrial brasileira registrou ligeiro
crescimento em abril, na comparacao
mensal. Embora tenha vindo abaixo do
esperado por analistas, o resultado
mantém a perspectiva de um segundo
trimestre positivo, dizem analistas. Eles
alertam, no entanto, que sinais de
desaceleracao comecam a aparecer, ainda que s6 devam aparecer com
mais forca na segunda metade do ano.

A producao do pais cresceu 0,1% na compara¢ao com marco e recuou
0,3% em relacao a abril de 2024, segundo pesquisa mensal do IBGE. A
mediana das projecdes colhidas pelo Valor Data, de alta de 0,5% em abril
e elevacdo de 0,4% na comparacdo interanual. Em marco, ela havia
registrado crescimento de 1,2% na comparacao mensal.

E 0 melhor resultado para um més de abril desde 2022. Por outro lado, a
industria interrompeu uma sequéncia de dez meses seguidos na
comparacao interanual.

“E preciso relativizar esse resultado anual. Tem muito do efeito-
calendario, dois dias Uteis a mais que abril de 2024", minimizou o gerente
da pesquisa no IBGE, André Macedo.

Apesar da alta timida do setor como um todo, trés das quatro categorias
apresentaram expansao no més: bens intermediarios subiu 0,7%, bens
de capital avancou 1,4%, e bens de producdo, 0,4%. Bem semi e ndo
duraveis, por sua vez, registrou recuo de 1,9%.

As industrias extrativas cresceram 1% em abril e acumulam alta de 7,5%
nos ultimos trés meses. Ja a industria de transformacao caiu 0,5% em
abril, apoés registrar alta de 0,9% em marco.

Para o economista do Instituto Brasileiro de Economia da Fundacao
Getulio Vargas (FGV Ibre) Stéfano Pacini, o cenario positivo para o
trimestre se mantém apesar da leitura abaixo do esperado. Dados da
Sondagem da Industria, da FGV, também indicam que essa percepcao
parece ter estendido a maio.

“A sondagem mostrou alta de 0,9% em maio e 0s empresarios relatam
demanda ainda satisfatoria atualmente, embora alguma alta dos
estoques possa ligar um sinal de alerta adiante. Ainda que o cenario
global seja de bastante incerteza, existe essa demanda aquecida e os
respondentes até esperam alguma melhora na producdo nos proximos
meses.”

Além da industria extrativa, Pacini destaca a alta do setor de bebidas
(3,6%), e de veiculos (4,8%) que voltou a subir forte apds dois meses
patinando. Ambas tém peso grande na ponderac¢do da pesquisa da
industria do IBGE, destaca. Em especial a segunda, que tem uma cadeia
longa de suprimentos e que também pode ter contribuido para o
resultado dos bens de capital - o segmento registrou alta de 1,4% no
Mmes.

Para Rodolfo Margato, economista da XP, a pesquisa industrial trouxe
resultados mistos entre setores. Ainda assim, ressalta, o carrego
estatistico - que assume variacdes nulas do setor em maio e junho -
indica crescimento de 0,9% para o segundo trimestre.

“Aindustria brasileira deve apresentar desaceleracao gradual ao longo de
2025. Por um lado, o esgotamento da capacidade ociosa em boa parte
das categorias manufatureiras e o ambiente de juros restritivos devem
pesar sobre a atividade. Por outro lado, a resiliéncia do mercado de
trabalho - com firme crescimento do emprego e da renda - e medidas
governamentais recentemente anunciadas devem sustentar a demanda
interna no curto prazo”, avalia o economista.

Ja o economista da Tendéncias alerta para sinais de
“arrefecimento importante” do setor manufatureiro. “Mesmo
descontando o efeito-calendario, o fato é que o impulso carregado de
2024 comeca a perder efeito em meio a uma combinacdo de perda de
confianca, efeitos defasados da politica monetaria, impulso fiscal
negativo, inflacao persistente e agora o debate em torno da elevacao do
|IOF, que pode encarecer o encarecer custo de crédito e deprimir ainda
mais as expectativas dos empresarios.”

Em abril, o indice de difusdo - que mede a parcela de atividades que
registraram alta - caiu a 43,3%, ante 55,1% no més anterior.

O Unico ramo que deve escapar dessa tendéncia mais geral, diz Leme, é
0 extrativo, mesmo com o cenario negativo dos precos de commodities.
“Esse aumento de producdo visto agora ja esta contratado desde 0 ano
passado, apos anuncios de expansao das operacdes da Vale e CSN, bem
como a entrada em operacdo de 17 plataformas de petréleo ao longo do
ano.”

Macedo, do IBGE, pondera que a industria permanece no campo
positivo, mas com saldos nao significativos. “E claro que, por tras do
comportamento da producdo industrial, esta um patamar de juros em
nivel mais elevado. Por outro lado, na economia domeéstica, permanece o
mercado de trabalho amplamente positivo, contrabalancando os efeitos
negativos. E um mercado muito marcado por desemprego em niveis
mais baixos, que justificam o setor permanecer no campo positivo.”



