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Informacao e comunicacao é
destaque entre servicos e tambéem
impulsiona FBCF, diz Tendéncias
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O desempenho abaixo do esperado
para o setor de servicos foi
disseminado entre as aberturas, com
excecao dos servicos de Informacdo e
Comunicacao, que parecem viver “em
um economia a parte”, nota o
economista da Tendéncias Consultoria,
Thiago Xavier.

O segmento expandiu a uma taxa de 3% no primeiro trimestre, na
comparacao trimestral, contra 0,3% do setor como um todo. A mediana
das projecdes coletadas pelo Valor apontava alta de 0,6% no periodo.

“E um setor que vive ha parte, temos comentado ha trés anos que seu
crescimento tem sido alto e continua surpreendendo”, diz Xavier. "E e
algo que tambeém ajudou na formacdo bruta de capital fixo, que teve a
maior taxa dos ultimos trés trimestres [3,1%]. Abrindo os numeros desse
setor, vimos que construcdo civil caiu, ao contrario do espera, e producao
e consumo e bens de capital cresceu como o previsto.”

Os demais segmentos acabaram crescendo menos que a expectativa da
Tendéncias. Outras atividades de servi¢os subiu 0,8%, Atividades
imobiliarias avancou 0,8% e Comércio, 0,3%. Ainda houve estabilidade
em Atividades financeiras, de seguros e servicos relacionados (0,1%) e
queda em transporte, armazenagem e correio (-0,6%).

O segmento de Informacdo e Comunicacao tem forte correlacao com o
investimento das empresas, ja que muitas vezes se traduz em aquisi¢ao
de servicos de software, computacdo na nuvem, inteligéncia artificial e
data centers.

Em relacdo ao consumo das familias, Xavier pondera que a alta de 1% no
trimestre é bastante influenciada pelo efeito base: no quarto trimestre, o
indicador caiu 0,9%. O que chamou a atencdo nesse periodo, diz, foi a
contribuicao maior vinda do varejo, avancando sobre um espaco que era
ocupado pelos servicos prestados as familias.

Olhando adiante, Xavier avalia que o dado de hoje foi neutro em relacao
a mudancas de projecao — a Tendéncias antevé avanco de 2,3% do PIB
este ano. "Acredito que as revisdes altistas recentes estdao olhando
principalmente a melhora do cenario externo e as medidas de estimulo
do governo, em especial o consignado privado e a nova faixa do Minha
Casa, Minha Vida. O dado de hoje, embora ligeiramente menor que a
mediana das estimativas, nao veio com qualitativo diferente. ]a se sabia
que era um trimestre puxado pelo agro, cujo impulso se concentra
sobretudo no primeiro trimestre.”

Ele ressalta que o cenario ainda é de desaceleracao a partir da segunda
metade do ano, mas a duvida é o quanto. Além dos estimulos do
governo, tambeém é preciso observar com atenc¢dao o mercado de
trabalho, que voltou a se fortalecer na margem, ao contrario do
esperado.



