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Consultoria projeta mais expansao
da classe média ate 2034

Estudo da Tendéncias indica que parcela de brasileiros da Classe C para cima, que em 2024 ficou
em 50,1% dos domicilios, pode subir para 54,8%

Por Iucianne Carneiro — Do Rio
13/05/2025 05h00 - Amalizado hi 6 horas

Depois de o Brasil voltar a ser um pais
de classe média em 2024, com 50,1%
dos domicilios acima de classe C, a
estimativa é gue essa parcela suba
para 54,8% em 2034, mostra estudo da
Tendéncias Consultoria antecipado
com exclusividade ao Valor. Assim, a
parcela de classes D/E deve recuar dos
atuais 49,9% para 45,2%.

O trabalho “Classes de Renda e Consumo no Brasil: 2024-2034" leva em
consideracdo o cenario basico da consultoria para os proximos anos, de
crescimento moderado da economia brasileira, pouco acima dos 2%, em
meédia.

A atividade desacelera em 2025 e 2026, mas retoma alguma tracao maior
a partir de 2027. Nessa previsao, estdo incluidos os efeitos positivos
esperados com a reforma tributaria, a medida que avance o periodo de
transicao.

Ao mesmo tempo, a taxa de juros - hoje no maior nivel em quase 20
anos - voltara a cair em algum momento, mas sem recuar para patamar
tao baixo, diante de uma situacao fiscal adversa.

Essas sdo algumas das premissas que baseiam a expectativa de que a
classe A tenha um ritmo maior de expansao da renda nos proximos
anos, enquanto a velocidade sera mais lenta nas classes com rendimento
menor. A pressado inflacionaria continuara sendo uma limitagdo ao
avanco das classes D e E.

"0 que a gente vé para frente € um crescimento da economia moderado,
acima de 2%, mas sem grandes solavancos otimistas. Além disso, o juro
vai cair, mas ndo se espera taxa extremamente baixa nesse horizonte”,
afirma a socia e coordenadora da area de macro da Tendéncias,
Alessandra Ribeiro.

“A classe A é a que mais acumula poupanca, tem maior parcela de
empregadores. E dependendo dos juros também tem ganhos financeiros
maiores”, completa.

A economista lembra que o mercado de trabalho ganhou forca na
recuperacdo econdmica do pos-pandemia, com dinamica positiva do
setor formal. Esse perfil favorece as classes cujas rendas sao mais ligadas
ao mercado de trabalho, quesao B e C.

Esses fatores ajudam a explicar o fato de o pais ter voltado a ser um pais
de classe média em 2024. Antes disso, a ultima vez gue mais da metade
dos lares brasileiros estavam nas classes A, B e C tinha sido em 2015
(519%). A recessao dos anos de 2015 e 2016 comprometeu esse quadro e
foram oito anos de maioria das classes D e E entre os domicilios
brasileiros.

Nos proximos dez anos, pela leitura atual da Tendéncias, a forca maior
vira da classe A, perfil que favorece expansao desse grupo na divisao das
classes do pais. Além disso, ha perspectiva de aumento da massa de
rendimentos detida pela classe A, ainda que parte disso venha da
migracdo de familias de renda mais baixa para o topo da piramide.

De qualquer forma, o panorama e de avan¢o da renda como um todo, o
que também favorece a ascensao social e uma mudanca na divisao dos
domicilios por classes, com migracdo de familias de renda mais baixa
para o topo da piramide: “VYemos uma evolucdo das classes de maior
renda, com aumento das parcelas das classes A, B e C, e reducdo das
parcelas dos domicilios nas classes D e E. O cenario contempla uma
migracdo, mesmo que ndo seja uma mudanca tao significativa nem nada
tao dramatico”, explica Ribeiro.

O avanco dos programas sociais favoreceu as classes D e E nos ultimos
anos, especialmente ate 2023. A situacdo fiscal, no entanto, restringe
essa frente nos proximos anos, destaca Ribeiro. E essas classes ainda sdo
as mais prejudicadas pela inflacao. O cenario tracado pela Tendéncias é
de que a parcela das classes A, B e C (pelo menos classe media) avance
em dez anos de 50,1% em 2024 para 54,8% em 2034. Assim, a parcela de
classes D/E recuara dos atuais 49,9% para 45,2%.
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No cenario para os préoximos dez anos, tudo passa
pelo fiscal”

— Gustavo Sung

O olhar para cada uma das classes de renda separadamente permite
uma analise mais detalhada. O estudo estima que a classe A - que
representava 4,3% dos domicilios em 2024 - chegue a 5,1% em 2034. A
classe B atingira 16,7% em 2034, ante os 14,8% do ano passado. A classe
C deve avancar 31% em 2024 para 32,9% em 2034.

De acordo com Alessandra Ribeiro, o quadro contempla uma visao mais
cautelosa sobre a evolucao da qualificacdao da mao de obra nos proximos
anos: “Nao se vé uma grande reforma da educacao que signifique
avanco forte da qualificacdo da mao de obra. Ha avanco das classes de
renda, mas ndo chega a ser saida tdo expressiva das pessoas da base da
piramide para outras classes”.

Para o economista-chefe da Suno Research, Gustavo Sung, a situacao
fiscal e suas consequéncias para o Orcamento publico e a atividade
econdmica sdao determinantes para se pensar a divisao das classes de
renda no pais nos préximos anos. “Quando a gente olha o cenario para
0s proximos dez anos, tudo passa pelo fiscal. Pelas nossas projecdes, a
relacdo entre a divida publica e o PIB continua a subir até 2030. Mas a
grande questado é a rigidez do Orcamento. Entdo a perspectiva para o
consumo e a renda depende muito de um olhar muito claro do
arcabouco institucional do orcamento brasileiro”, diz.

Essa estratificacao dos domicilios por classes de renda é determinada
pela renda domiciliar mensal, que indica o poder aquisitivo e a
capacidade de consumo. A otica da analise nao se da por referéncias
culturais sobre padrao de consumo, que as vezes se confundem no
debate de classe de renda.

Além disso, diferentemente do que muitos imaginam, nao ha estatistica
oficial para o tema no Brasil. O IBGE calcula o rendimento de todas as
fontes de renda. Suas analises, no entanto, sdo feitas a partir de grupos
da populacao, de acordo com a faixa de rendimentos, como o0s 5% com
menores rendimentos, 40% mais pobres ou 1% mais ricos, por exemplo.
O IBGE também faz calculos sobre desigualdade de renda, mas tambem
a partir da otica dessas faixas de renda por contingentes da populacao.

Alguns poucos pesquisadores no Brasil organizaram classificacdes das
familias por classes de renda que variam entre A e classes D e E, com
menor poder aquisitivo, como é o caso da Tendéncias. Em 2024, as
familias com renda abaixo de R$ 3,4 mil por més estavam nas classes D e
E, pelos critérios estabelecidos pela Tendéncias. Na outra ponta, os
domicilios com renda acima dos R$ 25,6 mil pertenciam a classe A.

O cenario da Tendéncias calcula os cortes de renda para cada classe até
2034, a partir da evolucao da atividade econdmica, dos fatores
macroecondmicos que explicam os ritmos diferentes de aumento de
renda em cada faixa de rendimentos e também a variagcdao dos precos
pela inflacdo.

Por essas contas, daqui a dez anos, em 2034, as familias de classe A
serdo aquelas com rendimento mensal acima de R$ 36.682, enquanto as
de classes D e E terdao abaixo de R$ R$ 4.884 por més. Os valores somam
rendimentos do trabalho, mas também com aposentadorias, pensdes,
rentabilidade de aplicacdes financeiras, aluguéis e programas sociais, por
exemplo.



