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Varejo melhora em fevereiro, mas
cenario € de ano modesto

Vendas tém alta de 0,5% e voltam a crescer apds quatro meses de estabilidade, com
comportamento misto das atividades

Por Marsilea Gombata, Lucianne Carneiro e Michael Esquer —De S3o
Paulo e do Rio

10/04/2025 05h01 - Amalizado hi 3 horas

As vendas no varejo voltaram a se
recuperar em fevereiro, depois de
quatro meses de estabilidade, mas a
previsdao no curto prazo é de
crescimento moderado. Os dados,
segundo economistas ouvidos pelo
Valor, apontam para desaceleracdao
gradual do consumo das familias e um
desempenho mais fraco neste ano do
que em 2024.

O volume de vendas no varejo restrito subiu 0,5% em fevereiro, ante
janeiro, segundo a Pesquisa Mensal do Comércio (PMC), divulgada ontem
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Em janeiro, a
alta havia sido de 0,2%.

O resultado veio menor que a mediana estimada pelo Valor Data, de alta
de 0,6%. Na comparacao com fevereiro de 2024, o varejo restrito
avancou 1,5%.

Varejo renova recorde

Comeércio atinge, em fevereiro, novo pico da série histdrica

Variacdo ante més anterior (em %)

@ Varejo restrito @ Varejo ampliado (inclui veiculos, material
de construgio e atacado de alimentos)
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Desempenho por segmento no més de fevereiro
Variacao ante més anterior (em %)

"'-;I’arejo restrito 05
Varejo ampliado -0,4
Combustiveis e lubrificantes -0,1

Hiper, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo L1

Tecidos, vestuario e calgados 0,1

Maveis e eletrodomésticos 09
Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos e de perfumaria 0,3

Livros, jornais, revistas e papelaria -7.8
Equips. material para escritorio, informatica e comunicacao -4,2

Outros artigos de uso pessoal e doméstico 01
Veiculos e motos, partes e pecas -2,6
Atacado e varejo de material de construcao 11

Fonte: IBGE

No varejo ampliado, que inclui veiculos e motos, partes e pecas, material
de construcdo e atacarejo, o volume de vendas caiu 0,4% em fevereiro,
ante janeiro. Consultorias e instituicdes financeiras esperavam
estabilidade.

Na comparacdo com fevereiro de 2024, o volume de vendas do varejo
ampliado subiu 2,4%.

Os itens alimenticios e os artigos farmacéuticos contribuiram para a alta
das vendas do varejo restrito em fevereiro, afirma Rodolpho Tobler, do
Instituto Brasileiro de Economia da Fundacao Getulio Vargas (FGV lbre).

“Voltamos a ter alta do varejo restrito, o que mostra uma certa resiliéncia.
Por outro lado, esse resultado mais favoravel foi um pouco mais
concentrado, entdo ndo da para dizer que o setor esta superaquecido,
que a demanda esta muito forte. Ha uma certa concentracdo em itens
essenciais, como supermercados, produtos alimenticios e artigos
farmacéuticos”, diz.

O més de fevereiro foi de comportamento misto dentre as oito
atividades que compdem o varejo restrito. Quatro dos segmentos
registraram alta, enquanto outros quatro tiveram queda.

Na ponta positiva esta o segmento de hiper, supermercados, produtos
alimenticios, bebidas e fumo - que tem o maior peso no varejo restrito -,
com alta de 1,1%. Outras atividades em alta séo maveis e
eletrodomeésticos (0,9%), artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos e
de perfumaria (0,3%) e outros artigos de uso pessoal e domeéstico (0,1%).

No territério negativo aparecem livros, jornais, revistas e papelaria
(-7,8%), equipamentos e material para escritdrio informatica e
comunicacado (-4,2%), tecidos, vestuario e calcados (-0,1%) e combustiveis
e lubrificantes (-0,1%).

Na divulgacdo dos dados da PMC, o gerente da pesquisa, Cristiano dos
Santos, afirmou que a entrada de novos dados referentes a 2024 de uma
grande empresa do setor farmacéutico levou a uma revisdo da série
histérica. Os novos dados afetaram todas as bases de comparacdo da
pesquisa: frente ao més imediatamente anterior, ante igual periodo do
ano anterior e no acumulado em 12 meses.

No varejo ampliado, houve queda de 2,6% em veiculos, motos, partes e
pecas e aumento de 1,1% no material de construcdo, na série com ajuste
sazonal.

Para Rodolfo Margato, economista da XP, os dados de fevereiro revelam
um cenario de desaceleracao gradual do consumo das familias. “Ja
esperavamos que ndo haveria uma reversao rapida, intensa no comércio
varejista, no consumo das familias como um todo. Os numeros recentes
acabaram corroborando essa visdo. Essa € a mensagem mais geral, até
qualitativa, sobre os resultados do primeiro bimestre de 2025."

Olhando adiante, afirma, a expectativa & de alta moderada do varejo no
curto prazo.

“Por um lado, o aperto das condicdes financeiras deve continuar
pesando sobre o consumao. Por outro, o mercado de trabalho continua
robusto”, argumenta.

“No primeiro trimestre, houve aumento da populacao empregada,
especialmente com carteira assinada. Também houve aumento dos
salarios reais, com a massa de renda disponivel as familias em
crescimento”, afirma.

Ndo da para dizer que o setor esta superaquecido,
gue a demanda esta muito forte”

— Rodolpho Tobler

Em fevereiro, ante janeiro, a receita nominal do varejo restrito avancou
1,4%. Na comparacdo com fevereiro de 2024, o aumento foi de 7,1%. Ja a
receita nominal do varejo ampliado subiu 0,6%.

Além da robustez do mercado de trabalho, algumas medidas
recentemente anunciadas pelo governo devem sustentar a demanda no
curto prazo, afirma Margato. Como, por exemplo, a liberacdo de saldos
do FGTS, medidas de crédito consignado para o setor privado e injecdo
de recursos do programa Minha Casa Minha Vida.

A XP projeta alta de 2,3% do varejo restrito em 2025, apds crescimento
de 4,1% em 2024. Para o ampliado, a projecao é de crescimento de 2,5%
neste ano, depois de alta de 3,7% no ano passado.

"Ha uma moderacao do crescimento, mas o sinal ndo deixa de ser
positivo”, diz o economista, ao prever que o crescimento do consumo das
familias desacelere de 4,5% em 2024 para a 2% neste ano, assim como o
do PIB, de 3,4% no ano passado para 2,3% em 2025.

Nos préximos meses, a perspectiva é de continuidade da desaceleracéo
do crescimento do varejo como um todo, diz Marianna Costa,
economista-chefe da Mirae Asset.

"A expectativa € a de que a atividade va, aos pouquinhos,
desacelerando”, diz. “Logo vamos ver consequéncias nas vendas do
varejo, que vao, aos poucos, perdendo forca e saindo desse patamar tao
alto de volume de vendas.”

Somame-se a isso pressoes inflacionarias que prejudicam o poder de
compra e a renda disponivel, diz Isabela Tavares, economista da
Tendéncias Consultoria.

"0 que deve ajudar a diminuir essas perdas sao programas recentes no
mercado de crédito, como o novo consignado do trabalhador”, diz. Para
2025, a Tendéncias prevé expansao de 1,9% do varejo restrito e de 1,7%
do ampliado.



