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Quarto trimestre foi de inicio de desaceleracdo, que pode se intensificar com juros e efeitos de
tarifaco de Trump

Por Lucianne Carneiro — Do Rio
08/04/2025 05h00 - Amalizado hi 4 horas

Industria brasileira no mundo
Como fica o Brasil em ranking internacional de 82 paises

Nos resultados trimestrais Nos resultados anuais
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Producdo da indistria de transformacao, ante igual periodo do ano anterior

el Brasil Mundo
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Fonte: [edi, a partir de dados da Unido (United Nations Industrial Development Organization)

O Brasil ficou na 257 posicao em

ranking de desempenho da industria

de transformacao em 2024, numa

comparacdao mundial, o melhor lugar

pelo menos desde 2019. Antes disso, a

melhor posicao tinha sido em 2020

(437), ainda que em ano de queda

generalizada do setor. A informacao é

de estudo do Instituto de Estudos para

o Desenvolvimento Industrial (ledi), produzido a partir de dados da Unido
(United Nations Industrial Development Organization, agéncia da ONU
para promocdo do desenvolvimento industrial) e antecipado com
exclusividade ao Valor.

Os dados do trabalho, no entanto, mostram a magnitude da
desaceleracdo do ritmo da industria brasileira no fim de 2024, o gue nao
traz bons indicios para 2025, segundo o diretor-executivo do ledi, Rafael
Cagnin. Os juros mais altos ja estavam nessa conta e devem pesar mais
este ano. As incertezas com o cenario externo, intensificadas pelo
tarifaco do governo Donald Trump na dltima semana e seus
desdobramentos sobre a industria brasileira, trazem ainda mais
preocupacdo. A projecao mediana do mercado é de alta de 1,6% da
producdo industrial em 2025, segundo levantamento do Valor Data,
abaixo de 2024 (3,1%).

A desaceleracdo do fluxo de comércio e da economia mundial € o temor
mais claro dessa inseguranca, mas ha outros fatores em vista. Um dos
alertas feitos por Cagnin e outros especialistas é sobre a possibilidade de
desvio de comeércio - exportacdes que seriam destinadas aos Estados
Unidos sdo redirecionadas para outros mercados, de terceiros paises ou
para o proprio Brasil, pressionado o setor industrial nacional. Alem disso,
eventuais ganhos da industria brasileira por ter recebido o menor nivel
de tarifa do governo Trump tendem a ser pontuais, apontam.

“A questao Trump agrava muito o cenario externo porque vém ganhando
forca as expectativas de desaceleracao do comeércio internacional. Ndo se
vé até onde vai essa escalada de ameacas, principalmente envolvendo
China e Estados Unidos”, afirma Cagnin.

Os dados da Unido apontam expansao de 3,2% da industria de
transformacao brasileira em 2024 (com ajuste sazonal), o que significa o
25° pais com maior variacao entre os 82 que compdem o ranking. Na
media mundial, a industria cresceu 2,3% no ano passado, o dobro do
1,2% de 2023.

Os primeiros lugares na classificacao de 2024 sao de paises com alta de
dois digitos de sua producao, como Macau (35,7%) e Taiwan (12,3%). Em
2023, o Brasil tinha sido o 45° pals na analise do ritmo da industria, com
queda de 1%.

Analista da Tendéncias Consultoria, Jodo Pedro Leme cita fatores como
“forte” impulso fiscal com precatdrios; juros em queda até maio e
mercado de trabalho aquecido para explicar o bom desempenho da
industria brasileira em 2024. Foi a primeira vez na década, como lembra
o ledi, em que o setor industrial cresceu em cima de base que nao estava
deprimida, como foi observado em 2017 e 2021,
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Nao se vé até onde vai essa escalada de ameacas
[de Trump]”

— Rafael Cagnin

“A liberacao macica de precatorios, a maioria de pequeno valor,
aumentou muito a renda disponivel das pessoas, especialmente porque
a inflacdo estava um pouco mais controlada e ainda havia relaxamento
da politica monetaria, com aumento de oferta de crédito. Isso gerou uma
pressdo positiva sobre os bens de consumo industriais com tiquete
meédio mais alto, como duraveis, além dos semiduraveis e ndao duraveis”,
diz Leme.

Outra influéncia positiva para a industria em 2024, aponta o analista da
Tendéncias, foi o arcabouco fiscal, que permitiu um novo piso para
investimentos, e também o programa Minha Casa, Minha Vida, que
favoreceu a industria de construcdo, com insumos disseminados em
diferentes cadeias industriais. Além disso, a perspectiva de demanda
com a melhora da atividade econdmica também estimulou projetos de
ampliacdo de capacidade de producao, com efeitos na producdo de bens
de capital.

O ambiente, no entanto, comecou a mudar no fim de 2024. A producdo
da industria brasileira desacelerou de alta de 1,4% no terceiro trimestre
para recuo de 0,1% no quarto trimestre, enquanto no mundo o
crescimento acelerou de 0,6% para 1%, em igual periodo de comparacao.

“Uma desaceleracdo da industria a partir do fim do ano era esperada,
pelo aperto da politica monetaria, menor estimulo fiscal e
desaquecimento do mercado de trabalho. Mas agora a incerteza externa
foi ampliada. A leitura é de desaceleracdo relevante, a 1,6%. Estamos no
meio do turbilhdo das mudancas nos Estados Unidos, ha muita
incerteza”, afirma Rodrigo Nishida, da LCA 4intelligence.

O diretor-executivo do ledi aponta que o cenario poderia ser pior se a
tarifa de importacdao dos EUA para o Brasil tivesse ficado acima dos 10%.
“O que interessa no fim é o diferencial de competitividade. Mas, se isso
vai potencializar nossas exportacdes de forma robusta, ai € olhar mais o
longo prazo.” O economista da LCA 4intelligence vé com cautela essa
leitura: “O quadro como um todo é negativo. Se tiver algum ganho, vejo
algo pontual ou marginal”.

Nishida e Cagnin compartilham, no entanto, a preocupacao com desvio
de comércio. “Foi o que se viu na crise financeira, quando o Brasil perdeu
espaco para a China em mercados tradicionais, como a América Latina”,
diz o diretor-executivo do ledi.



