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Induastria lidera alta do emprego
com carteira assinada

Aumento dos juros sera um dos desafios para setor manter bom momento neste ano

Por Lucianne Carneiro — Do Rio
18)02[2025 05h01 - Atualizado hi 4 horas

A industria brasileira respondeu por

76% do aumento do saldo de vagas

formais de trabalho em 2024, mostra

estudo exclusivo do Instituto Brasileiro

de Economia da Fundacdo Getulio

Vargas (FGV Ibre) antecipado ao Valor.

Em 2024, foi criado 1,694 milhdo de

vagas formais, 239,5 mil a mais que o

saldo de 1,454 milhao em 2023. Dessas

239,5 mil novas vagas, 181,8 mil foram na industria, aponta
levantamento das pesquisadoras do FGV Ibre Janaina Feijo e Helena
Zahar a partir de dados do Novo Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (Caged).

Dos cinco grandes setores que compdem a economia, industria,
comercio e servicos tiveram saldo maior de vagas formais em 2024 que
em 2023, mas o ritmo de alta foi muito diferente: 145,5%, 22,3% e 7,7%,
respectivamente. O impacto gradual do aumento de juros na atividade
econdmica, no entanto, pode levar a um cenario diferente em 2025,
especialmente a partir de meados do ano, afirmam especialistas. Um dos
fatores é que parte desse crescimento do emprego industrial vem de
investimentos produtivos favorecidos pela trajetoria de queda da Selic
entre agosto de 2023 e maio de 2024,

“Sete a cada dez novas vagas formais criadas no ano passado vieram da
industria. Muito do incremento do saldo de postos de trabalho no setor
formal dependeu da industria. Foi um bom momento do setor, até
mesmo pode-se dizer que foi um ‘outlier’ [dado que se diferencia muito
dos demais] diante do historico dos Ultimos anos”, afirma a economista
Janaina Feij6, que além de pesquisadora do FGV Ibre é professora da
Escola Brasileira de Economia e Financas da FGV (FGV EPGE).

Dentro da industria, o aumento de vagas foi puxado pelas chamadas
funcdes transversais, que atuam em operacao de equipamentos,
veiculos e robds em diferentes segmentos, aponta o trabalho do FGV
Ibre. Tradicionalmente, a industria tem grau maior de formalizacdo. Em
2024, era de 67%, ante 40% do setor privado, segundo o Instituto para o
Desenvolvimento Industrial (ledi).

Ndmeros levantados pelo instituto a partir da Pnad Continua do Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) - que incluem o mercado
informal - tambem mostram ritmo maior de crescimento de vagas na
industria geral (3,1%) que no setor privado como um todo (2,7%).

Os dados do emprego formal refletem, segundo Feij6, o bom momento
da indudstria no ano passado, favorecida pelo consumo e também pelos
investimentos produtivos. A producdo industrial cresceu 3,1% em 2024,
ante avanco de apenas 0,1% em 2023, segundo o IBGE. Foi a taxa mais
intensa desde 2021 (3,9%), que foi 0 ano de rebate apds a queda de 4,5%

A combinacao de juros mais baixos no inicio de 2024, aumento nos
programas de transferéncia de renda - favorecendo as classes de renda
mais baixas, com maior propensdo a consumir - e melhora do mercado
de trabalho explica a expansao industrial no ano passado, diz o
economista sénior do ledi, Rafael Cagnin.

"0 crédito puxou mais os bens de consumo duraveis e os bens de capital.
Ao mesmo tempo, com mais gente recebendo Bolsa Familia, ha mais
demanda para itens como bens semiduraveis e nao duraveis. E junta-se
a isso 0 aumento da massa salarial.”

Para 2025, a expectativa é de arrefecimento da industria e do emprego
no setor. Pela ultima projecdo do Boletim Macro Ibre, o crescimento da
producao deve desacelerar de 3,1% em 2024 para 2,4% em 2025. Na LCA
dintelligence, a estimativa é de alta ainda menor (1,6%). A Tendéncias
Consultoria, por sua vez, prevé taxa de 2,4%, mas com viés de baixa. O
analista Jodo Leme vé mudanca no cenario depois do primeiro semestre:

"Com o tempo, a expectativa é que a politica monetaria mais
contracionista, com o credito mais restrito, que comecamaos a ver em
dezembro, além de um impulso fiscal negativo, acabe segurando o
impeto da industria.”
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Grande parte do incremento do saldo de vagas
formais dependeu da industria”

— Janaina Feijo

Leme cita também possivel influéncia do ddlar mais alto, a despeito da
queda recente. "O cambio também pode ser uma variavel importante
porque aumenta o custo das empresas, ainda que em janeiro tenha
dado uma aliviada”.

Na avaliacao de Rafael Cagnin, do ledi, este ano deve ser de

acomodacao, diante da “subida muito aguda” dos juros: "Para 2025, a
estimativa é de desaceleracdo, principalmente por causa da subida muito
aguda da taxa de juros. O ano sera de acomodacdo. Nao é que o
emprego industrial vai cair, mas a expectativa é de desaceleracao”, diz
Cagnin.

A visdo de desaceleracao é compartilhada por Janaina Feijo, autora do
estudo do FGV Ibre. Segundo ela, a tendéncia & de um desempenho mais
homogéneo em termos de emprego entre os diferentes setores da
economia.

"0 ano de 2025 nao deve repetir o bom desempenho do emprego
industrial que se viu em 2024. O grau de importancia para o emprego
formal deve ser mais proximo entre os setores”, nota.

Cagnin pondera, no entanto, que dois fatores podem ajudar a mitigar a
desaceleracdo da industria: o programa de depreciacao acelerada,
incentivo fiscal lancado pelo governo federal em 2024 a deduzir mais
rapidamente, da base de calculo de impostos, os investimentos em
maquinas e equipamentos; e as Letras de Crédito de Desenvolvimento
(LCD).

A gigante automobilistica Stellantis foi uma das industrias que ampliaram
forca de trabalho em 2024, movimento que deve continuar neste ano,
ainda que ritmo menor. O numero de postos de trabalho no Brasil
aumentou 15% entre o fim de 2023 e o de 2024, para 26.229, de acordo
com o vice-presidente de recursos humanos no Brasil, Massimo Cavallo.

Para 2025, a previsao é de 1.500 novas vagas, reflexo de investimentos
de R$ 32 bilhdes. A maioria das vagas esta concentrada em funcdes
operacionais e técnicas, com destaque para producdo de veiculos,
motores e componentes.



