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Balanca comercial fecha ano em
queda e cenario para 2025 e de
incerteza

Mesmo com retracdo de 24,6%, 2024 tem 2° melhor desempenho da série historica; cambio e
disputa entre EUA e China trazem duvidas
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Apesar de 24,6% menor que a marca
recorde de 2023, a balanca comercial
brasileira fechou 2024 com o segundo
melhor resultado da série histérica
desde 1997. A perspectiva para 2025 é
de manutencao de nivel parecido ao de
2024, segundo especialistas ouvido
pelo Valor. Mesmo quem espera saldo
maior fica longe dos historicos US$
98,9 bilhdes de 2023.

Segundo a Secretaria de Comércio Exterior (Secex/Mdic), o superavit
comercial em 2024 somou US$ 74,55 bilhdes, com US$ 337 bilhdes em
exportacOes e US$ 262,48 bilhdes em importacdes. Queda no preco das
commodities e aumento das importacdes sao fatores que levaram a
reducdo do saldo.

Os cenarios apontam que em 2025 a esperada desaceleracao econémica
deve pesar nas importacoes. As exportacdes devem ser favorecidas por
safra agricola melhor que a de 2024, mas ha incerteza sobre precos. Por
enquanto oscilacées abruptas de cotacdes de commodities ndo estdo no
radar, mas ha incerteza sobre o cambio e também sobre o rumo do
conflito comercial entre China e Estados Unidos, com a posse, dia 20, do
presidente eleito, Donald Trump.

“Para 2025, acredito que a perspectiva de boa safra deve manter o saldo
no mesmo patamar de 2024 ou até com um viés para valor mais perto
de US$ 80 bilhdes, caso o cenario de desaceleracao da atividade
domeéstica se consolide”, diz Lucas Barbosa, economista da AZ Quest.
Isso, diz, permitira observar ao longo de 2025 a acomodacao das
importacdes no nivel atual ao redor dos US$ 262 bilhdes de 2024. Ja as
exportacdes, diz, tém potencial para acelerar a algo como US$ 350
bilhdes contra os US$ 337 bilhdes no fechamento de 2024.

Gabriela Faria, economista da Tendéncias Consultoria, projeta US$ 77,6
bilhdes em superavit comercial para 2025. A estimativa considera queda
de 1,6% nas exportacdes ante 2024, como reflexo de precos. Para as
quantidades, ainda é esperado aumento da producao de minerais e de
petroleo, além da recuperacao da producdo de graos. A producao
domeéstica de graos deve crescer 8,2% ante o ciclo 2023/24, com
destaque para previsao de recorde de soja, diz a economista, citando
estimativa da Companhia Nacional de Abastecimento (Conab).
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Para 2025, perspectiva de boa safra deve manter o
saldo no mesmo patamar de 2024"

— Lucas Barbosa

Pelo lado das importacdes, a projecao € de recuo de 3,1% ante 2024, em
razao da esperada desaceleracdo da atividade. Aperto das condicdes
financeiras, aumento das incertezas internas, menor crescimento
mundial e reducao do impulso fiscal dao base a estimativa da Tendéncias
de crescimento do PIB de 1,9% neste ano, bem abaixo da projecao de
3,4% em 2024, aponta Faria.

“Vale lembrar também que o cenario de cambio segue bastante
desafiador”, diz Barbosa. “O patamar acima de ddlar a R$ 6 favorece as
exportacdes, especialmente de itens que eventualmente poderiam ser
usados para absorcao domeéstica. A proteina animal, por exemplo, passa
a ficar cada vez mais atrativa para a exportacao.”

Para o diretor de Estatisticas e Estudos de Comércio Exterior do
Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servicos (Mdic),
Herlon Brandao, as importacdes em 2025 devem “ficar no mesmo nivel
ou em nivel mais alto” do que em 2024. Brandao destacou que a
expansdo da economia brasileira prevista para 2025 deve impulsionar as
importacdes. Além disso, segundo ele, "ndo temos sinalizacdes de
grandes variacdes de precos de commodities” em 2025.

Do lado das exportacdes, o diretor afirmou que “a economia mundial
deve crescer e absorver mais bens brasileiros, sobretudo alimentos”,
como carne e soja. A tendéncia, diz, € que “a medida que haja
recuperacao da safra agricola” a soja ocupe novamente o posto de
principal produto exportado. Em 2024, o posto ficou com o petrdleo. Pela
estimativa da Secex, o superavit em 2025 deve ficar entre US$ 60 bilhdes
e US$ 80 bilhoes.

O grande intervalo da projecao da Secex revela o quadro de incerteza
que envolve as estimativas para 2025, diz José Augusto de Castro,
presidente da Associacéao de Comeércio Exterior do Brasil (AEB). As
projecdes preliminares de Castro indicam superavit de US$ 93 bilhes
em 2025, num cenario com leve aumento de precos e incremento de
volumes. As cotacdes de commaodities, porém, diz ele, sao sensiveis e
podem responder a qualquer ocorréncia. O cenario da AEB, diz ele, foi
tracado com muitas ressalvas. Além da taxa de cambio, ha muita
incerteza em relacdo as relacdes comerciais entre China e Estados
Unidos e seu impacto na economia global.

A secretaria de Comércio Exterior do Mdic, Tatiana Prazeres, destacou
que o resultado da balanca em 2024 foi positivo, pela “manutencao do
patamar elevado das exportacdes”. A queda no valor exportado, afirma,
foi resultado de recuo do preco dos produtos embarcados, ja que houve
aumento do volume exportado. Segundo dados da Secex, o valor das
exportacdes brasileiras caiu 0,8% em 2024, com alta de 3% do volume e
queda de 3,6% dos precos.

Do lado das exportacdes, aponta Barbosa, da AZ Quest, alguns produtos
merecem destaque em 2024. Ele exemplifica com proteina animal bovina
e suina, acucar e melacos e café. Boa parte desses produtos, observa,
sofreu em precos, mas as quantidades mais do que compensaram.

A queda de preco das exportacées em 2024, destaca Welber Barral, socio
da consultoria BM), foi influenciado principalmente por commodities.
“Houve aumento de importacdo, principalmente de bens de capital, o
que é uma boa noticia. O saldo caiu quase 25%, mas ainda € muito bom
considerando o histérico do Brasil. Para 2025, deve se repetir a mesma
coisa. O saldo deve cair, porque provavelmente a importacdao continuara
aumentando, apesar do délar.” Isso porque, mesmo com desaceleracao,
a expectativa é de que o PIB cresca perto de 2%, diz.

Para Barbosa, da AZ Quest, o superavit comercial de 2024 ficou proximo
da expectativa inicial para o ano, mas o que surpreendeu ao longo do
periodo foi a resiliéncia das importacdes, que vieram muito mais fortes.
Os dados da Secex mostram que o volume das importacbes cresceu
17,2% em 2024 enquanto os precos recuaram 7,4%. O dado de
quantidade, explica Barbosa, mostra que ha “demanda domeéstica que
continua muito forte e vazando para o resto do mundo via importacdes,
principalmente de bens de capital, mas também bens de consumo.”

Castro, da AEB, ressalta o ritmo forte da importacao de bens de capital,
também favorecida pela reducdo de precos. Os dados do governo
mostra que o desembarque nessa categoria cresceu 20,6% em valor em
2024, com alta de 25,6% em volume. Os precos cairam 4,7%.



