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Fazenda tenta fazer avancar agenda
microeconomica

Principais projetos fortalecem os mercados bancario e de capitais; desafio € vencer tensao entre
os Poderes para aprovar pauta
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Depois de avancar com a agenda de

contencao de gastos no fim deste ano,

uma das apostas do Ministério da

Fazenda para 2025 é o avanco da pauta

microeconémica no Congresso

Nacional, com projetos que fortalecem

0s mercados bancario e de capitais e

dao novos poderes aos credores em

processos de faléncia para aumentar a

produtividade e reduzir o custo do crédito. Mas a tensao entre os
Poderes, elevada principalmente apds a decisao do ministro do Supremo
Tribunal Federal (STF) Flavio Dino, que suspendeu a execucao das
emendas, € um desafio para o avanco da pauta no préximo ano.

Entre os projetos pendentes que foram enviados pela Fazenda neste
ano, ha a nova lei de faléncias, que pretende fortalecer o poder dos
credores, a nova lei de resolucao bancaria, a proposta que aprimora a
infraestrutura do sistema financeiro e o projeto de lei que amplia a
punicao a administradores de companhias abertas.

No inicio deste ano, o ministro da Fazenda, Fernando Haddad, pediu
apoio da Federacao Brasileira de Bancos (Febraban) para a aprovacao
desses projetos, que ficaram em segundo plano na agenda legislativa de
2024, apesar de pontuais avancos.
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Ambiente politico desafiador” pode ser empecilho
para o avanco da pauta”

— Rafael Cortez

Além das pautas que ja se encontram no Parlamento, o secretéario de
Reformas Econémicas, Marcos Pinto, contou ao Valor que outros
projetos serao enviados no préximo ano, como a regulacao concorrencial
das big techs e o novo modelo de tributacao de aplicacdes financeiras.

Uma pauta da Fazenda que pode avancar no proximo ano é o projeto de
lei que atualiza o marco legal que regulamenta o funcionamento das
instituicbes operadoras de infraestruturas do mercado financeiro (IMFs),
aprovado em novembro pela Camara.

As IMFs sdo organizacdes que fornecem os sistemas e 0s servicos
necessarios para o funcionamento eficiente, seguro e transparente do
mercado financeiro. Elas atuam na liquidacao de transacées financeiras,
na compensacao de operacdes e na custddia de ativos e prestam
servicos para as empresas do sistema financeiro, movimentando trilhées
de reais.

O projeto visa adaptar a legislacao brasileira as recomendacfes de
orgaos globais do sistema financeiro, como o Banco de Compensacdes
Internacionais. As regras estdo hoje na lei do Sistema Brasileiro de
Pagamentos (SBP) e dos érgaos reguladores, mas agora constarao de
uma lei propria e mais atualizada.

Tambeém envolvendo o sistema bancario, no mesmo dia de novembro a
Camara aprovou o requerimento de urgéncia do projeto que trata da
resolucdo bancaria e da poder para que o Banco Central atue mais no
sistema financeiro.

A proposicdao adapta a legislacdo doméstica aos padrdes internacionais
estabelecidos ap0és crise financeira internacional de 2008/2009. O
objetivo é conferir maior seguranca e robustez ao Sistema Financeiro
Nacional.

Também no Senado esta o projeto que moderniza a lei de faléncias,
aprovado no primeiro semestre pela Camara. O texto tira dos juizes o
poder de indicar o administrador judicial que acompanhara os tramites e
fiscalizara o processo falimentar e cria a figura do “gestor fiduciario”, que
sera escolhido pelos credores para fazer esse mesmo papel. “O crédito é
muito dificil se o pais ndo tem uma boa lei de faléncias”, comentou o
secretario.

“Conseguimos avancar bastante na nossa agenda, mas ainda temos
bastante trabalho para os préximos dois anos”, avaliou o secretario
Marcos Pinto ao Valor.

O projeto de tramitacao mais complexa no Congresso visa garantir uma
maior protecdo a investidores e ampliar a responsabilizacdao de
administradores de companhias abertas e aumentar a protecdo aos
investidores minoritarios no mercado de capitais.

A maioria das propostas consta em estudo da Organizacao para a
Cooperacao e Desenvolvimento Econdmico (OCDE) sobre o tema,
elaborado em 2018, em parceria com a Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM). O documento apontou que no Brasil ndo existem incentivos
suficientes para um acionista minoritario ajuizar uma acao para buscar
reparacao de dados.

Segundo Marcos Pinto, a Fazenda esta préxima de chegar a um
entendimento com a Associacao Brasileira das Companhias Abertas
(Abrasca), o que deve destravar o andamento da proposta no Congresso
Nacional. “E muito dificil desenvolver o mercado de capitais se ndo ha
protecdo dos investidores”, falou Pinto, que é ex-diretor da CVM.

Além dos projetos ja em tramite no Congresso, o secretario ainda
afirmou que a Fazenda vai enviar, em 2025, o texto que visa regular, do
ponto de vista concorrencial, as big techs no Brasil.

Com a regulamentacao, o governo brasileiro tenta se colocar no mesmo
patamar de grandes economias globais, que ja estabeleceram seus
padrdes de regulacdao concorrencial - ndo ha, nesta proposta, nenhuma
mencao a regulacao de contelido das plataformas.

Outra proposta da agenda microecondmica que sera enviada em 2025,
segundo o secretario Marcos Pinto, é a que faz alteracfes na tributacao
de aplicacdes financeiras. Segundo ele, trata-se de um projeto “muito
importante para a eficiéncia do mercado”.

O projeto tera como objetivo organizar as regras para incentivar o
financiamento das empresas e o0 acesso ao crédito por meio do mercado
de capitais, sem alteracao da carga tributaria.

Na avaliacao de Rafael Cortez, cientista politico e sdcio da consultoria
_, como os desafios fiscais do governo persistem, a pauta
macroecondmica deve continuar preponderante no proximo ano,
ofuscando, de alguma maneira, a agenda microeconémica.

“Os projetos ainda devem ficar muito no macro, escondendo a evolucao
de alguns itens da agenda microeconémica”, avaliou o especialista.

Além disso, citou que “o ambiente politico desafiador” deve ser mais um
empecilho para o avanco de todas as pautas defendidas pelo governo.



