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O ano velho deixara saudades

No encerrar do ano, o que se vé € um Congresso, com raras excecdes, totalmente
descompromissado com o ajuste fiscal
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Os cenarios para a economia global no

proximo ano se mostram mais

desafiadores do que os verificados em

2024. O mesmo padrao negativo valera

também para o Brasil, tanto por razdes

domésticas quanto externas. Nessas

condi¢des, uma correta gestao

macroecondmica no Brasil sera

fundamental para evitar maior queda

do crescimento e da geracdo de empregos no ano que vem.

Com relacdo ao cenario externo, além das tensdes geopoliticas no Leste
Europeu e no Oriente Médio, a maior fonte de incertezas tem origem nas
politicas que venham a ser adotadas pela administracao Trump, a partir
de janeiro préximo. O proposito do novo presidente norte-americano de
imprimir uma politica fortemente protecionista em relacdo nao apenas a
China, mas também em relacao a outros parceiros comerciais
tradicionais, deve levar a pressdes inflacionarias a nivel global, inclusive
pela provavel retaliacao dos paises prejudicados. Nessa situacao, o
crescimento global deve declinar e os bancos centrais serao obrigados a
recorrer a politicas monetarias mais restritivas.

O quadro acima também deve significar valorizacao da moeda norte-
americana e piora das condi¢des financeiras globais, um quadro
certamente mais desafiador para as economias emergentes, que
provavelmente terao juros mais altos e crescimento menor nos préximos
anos. As promessas eleitorais de Trump, se cumpridas a risca, implicarao
agravamento da situacao fiscal norte-americana, também com
consequéncias negativas sobre a atuacao do Fed. Um outro aspecto a ser
considerado € a politica concernente a imigracao ilegal que, dependendo
de sua intensidade, pode afetar negativamente o mercado de trabalho
dos Estados Unidos, adicionando novas pressdes inflacionarias.

Falta de percepcao a maioria da classe politica, a
comecar por Lula, sobre a gravidade da situacao
fiscal

Todos esses aspectos negativos provenientes do exterior ja seriam
suficientes para prejudicar o desempenho da economia brasileira em
2025, porém o mais prejudicial para nés é a auséncia de uma politica
fiscal responsavel, fruto principalmente da percepcao equivocada do
presidente Lula, para quem o Brasil nao tem problema fiscal algum,
sendo nosso principal problema os “juros altos’, como afirmou em
recente entrevista.

O destempero verbal do presidente brasileiro somente faz agravar as
pressdes sobre o cambio, levando o Banco Central a realizar
intervencdes no mercado cambial que dificilmente serdo efetivas a
continuar a politica de “faz de conta” liderada por Lula e secundada pela
maioria de seu governo.

A existéncia de um gravissimo problema estrutural nas contas publicas é
cristalina. Somente nao a vé quem pratica cegueira deliberada por razdes
ideoldgicas, conveniéncia politica ou pura ignorancia mesmo. A grande
maioria dos economistas brasileiros qualificados e especialistas no tema
aponta para a existéncia de uma trajetdria insustentavel do
endividamento publico brasileiro, fruto da elevada relacao divida
bruta/PIB, baixo crescimento econdmico, juros reais elevados e
persistentes e estruturais déficits nas contas primarias do governo.

O final desse filme, demonstrada pela experiéncia pratica de varios
paises e pelos estudos académicas, € sempre a elevacao forte e
continuada da inflacdo ou um puro e simples calote na divida, ambos
resultados extremamente negativos para o pais e principalmente para a
parcela mais desprovida de sua populacao.

A novelesca trajetoria do ajuste fiscal baseado no corte de despesas,
anunciado com todas as fanfarras pelos ministros Fernando Haddad e
Simone Tebet em junho passado, ilustra muito bem a falta de percepcao
da maioria da classe politica brasileira - a comecar pelo préprio
presidente Lula sobre a gravidade da situacao fiscal brasileira e sobre a
urgéncia de se atacar esse problema de modo efetivo.

Quando, finalmente, no final de novembro, as esperadas medidas foram
anunciadas, vimos a montanha parindo um rato. Imediatamente, os
mercados reagiram com alta dos juros e depreciacdo do Real, como,
alias, era de se antecipar numa situacao como essa. A propésito, é
patético (e talvez cdmico também) que alguns politicos, como a
presidente do PT, vejam nisso uma elaborada conspiracao engendrada
na Faria Lima para prejudicar os pobres e enfraquecer o governo lulista.

No encerrar do ano, o que se vé € um Congresso, com raras excecoes,
totalmente descompromissado com o ajuste fiscal, com os presidentes
das duas Casas omissos no debate e mais preocupados com a liberacao
do “dinheirinho” das emendas condenadas pelo Supremo Tribunal
Federal, e as pressdes aumentando sobre o Banco Central que se torna a
ultima trincheira para evitar o descontrole inflacionario, obrigado pelas
circunstancias a promover fortes elevacdes das taxas de juros que,
obviamente, cobram um preco caro da sociedade brasileira e, por isso,
sao criticadas, inclusive por Lula, um dos principais responsaveis pelo
caos das contas publicas brasileiras.

Por tudo isso infelizmente, no plano macroeconémico, as perspectivas
nao nos parecem alvissareiras para 2025. Mas, no plano pessoal, fica o
desejo e a esperanca de que nossos leitores tenham um feliz Ano Novo,
com muita saude, alegria e prosperidade.
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