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Industria de transformacao € anico
destaque no segmento no PIB do 3°
tri

Desempenho é puxado pela alta taxa de investimento e pelo consumo das familias
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Puxada pela alta taxa de investimento
e pelo consumo das familias, a
indUstria de transformacao se
destacou como unico segmento
positivo da industria no terceiro
trimestre. Economistas alertam,
contudo, que a tendéncia é de
desaceleracao pela expectativa de
politica monetaria mais apertada e
menos estimulos fiscais.

“O que surpreendeu no terceiro trimestre é que somente a
transformacao veio positiva [no setor da industria]. As outras atividades
vieram negativas”, diz Juliana Trece, do Instituto Brasileiro de Economia
da Fundacdo Getulio Vargas (FGV Ibre) e coordenadora do Monitor do
PIB.

“WYemos que [tiveram bom desempenho] tanto industrias mais finais -
maquinas e veiculos, por exemplo-, como nas mais para o consumo de
outras, como de fabricacao de produtos quimicos. Nao se trata, portanto,
apenas de crescer, mas crescer de forma mais robusta e disseminada.”

Ao longo do ano, a alta taxa de investimento vem puxando a industria de
transformacao, afirma Rafael Cagnin, economista do Instituto de Estudos
para o Desenvolvimento Industrial (ledi).

“O investimento esta reagindo. E isso ndo é pouca coisa, porque
investimento é veiculo de melhoria das condicGes de oferta. Gera
demanda, mas também melhora as condicdes de oferta da economia.
Seja ampliacao de capacidade produtiva, seja modernizacao.”

“Os desembolsos do BNDES para a compra de maquinas e
equipamentos também mostram que ha um dinamismo do ponto de
vista do investimento industrial e agroindustrial. A producao de bens de
capital também esta se expandindo e é um dos elementos que explicam
esse reforco do crescimento industrial em 2024."

Ele acrescenta que os dados mostram que a formacao bruta de capital
fixo esta a frente do PIB total desde o quarto trimestre de 2023, em parte
impulsionada pelo programa de Depreciacao Acelerada, que visa a
modernizacdo do parque industrial. Além disso, diz, a indUstria de
transformacdo vem crescendo sistematicamente acima do agregado do
PIB neste ano.

Outro motor por tras da alta da industria de transformacdo tem sido o
consumo das familias, afirma Cagnin, impulsionado por estimulos fiscais
e condicdes favoraveis de crédito neste ano.

Dentro da industria, a construcao civil desacelerou na passagem do

segundo para o terceiro trimestre, mas cresceu na comparacao com o
mesmo periodo de 2023.

O fim do ciclo eleitoral, afirma Ana Maria Castelo, coordenadora de
Projetos de Construcao do FGV Ibre, pode ter pesado negativamente
para esse resultado.

“la vinhamos observando desaceleracao no emprego nas obras de
infraestrutura comandadas pelos municipios”, afirma.

Castelo diz que, apesar da desaceleracao, o setor ainda mantém ritmo
forte. Alem disso, o mercado de trabalho no setor continua aquecido. “As
sondagens da FGV mostram, inclusive, preocupacao com falta de mao de
obra qualificada, questdo que aflige as empresas no momento.”

Castelo acredita que esse arrefecimento nao continuara no proximo
trimestre e espera que o setor cresca 4,4% neste ano.

Silvio Campos Neto, economista sénior e socio da Tendéncias
Consultoria, também prevé uma recuperacdo da construcao no quarto
trimestre. Mas prevé em 2025 impacto da alta da taxa basica de juros e
também das de mercado.

A _ espera que a industria como um todo desacelere de um
crescimento de 3,4% neste ano para 2% em 2025. A de transformacao
deve passar de 3,3% para 1,6%, e a construcao, de 5% a 3,5%.

Mas, apesar da perspectiva de maior aperto monetario, menos estimulos
fiscais e desvalorizacdao cambial, tanto a industria de transformacao
quanto a construcdo contam com elementos que podem amenizar esse
cenario.

“O préprio programa Depreciacao Acelerada tende a trazer oxigénio a
esse processo de expansao do investimento e amortece os efeitos iniciais
dessa nova subida de taxa de juros”, diz Cagnin sobre a producao
manufatureira. “Outro fator € a regulamentacao da Letra de Crédito de
Desenvolvimento (LCD), que tende a fortalecer a formacao bruta de
capital fixo com essa diversificacao de funding.”

Na construcao, diz Castelo, a alta da taxa de juros pode afetar o crédito
imobiliario, mas ndo deve impactar de maneira tao forte o Minha Casa
Minha Vida quanto segmentos de alta renda.

“Essa conjuntura nao afeta de forma muito significativa o Minha Casa
Minha Vida. O programa deve continuar sendo alavancador do mercado
imobiliario, com condicdes muito favoraveis de financiamento e taxas de
juros abaixo das de mercado. O protagonismo do programa em 2024
deve aumentar em 2025", afirma.

Ela acrescenta ainda que no ano que vem o setor deve ser influenciado

pelo proximo ciclo eleitoral, que comeca com antecedéncia para que 0s
Estados possam apresentar resultados em 2026.



