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Apos nova surpresa no PIB,
expectativa € de moderacao dos
Servicos

Responsavel por cerca de dois tercos do PIB pela otica da oferta, o segmento cresceu 1% no
segundo trimestre
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Apoiado por alguns “velhos
conhecidos”, o setor de servicos
voltou surpreender positivamente no
segundo trimestre. Na visdo de
especialistas, o desempenho deve
moderar ao longo do segundo
semestre, mas 0 momento em que a
virada de chave ocorrera ficou mais
incerto.

Responsavel por cerca de dois tercos do PIB pela 6tica da oferta, o
segmento cresceu 1% no segundo trimestre, na comparacao com
trimestre anterior, na série com ajuste sazonal.

Rodrigo Nishida, da LCA Consultores, notou que 0s motores que tém
impulsionado o setor sao conhecidos. De um lado, o impulso fiscal via
pagamento de precatorios, BPC e outros beneficios, o aumento real do
salario minimo e outras a¢des do governo, como a ajuda as familias do
Rio Grande do Sul. De outro, um mercado de trabalho pujante que leva a
taxa de desemprego a patamares nao vistos desde 2014 e continua a
fazer a renda das familias alcancar novas maximas da série historica.

“Vale também chamar atenc¢ao para o crédito, que continua forte em
concessdes apesar de o ciclo de cortes da Selic ter se encerrado ainda
em terreno contracionista”, acrescentou.

“A surpresa do resultado me parece muito pautada no peso que o
governo teve para a economia no periodo. Além das transferéncias
diretas, o consumo do governo também veio bem acima do esperado”,
diz Flavio Serrano, economista-chefe do banco BMG. se referindo a alta
de 1,3% do consumo do governo. “E novamente algo que nio
esperavamos, pode levantar novamente questdes como a discussao do
crescimento potencial do pais. Era projetada uma maior restricao por
questdes como a taxa de juros alta, mas esta nao ocorreu ainda.”

Rebeca Palis, coordenadora de Contas Nacionais do IBGE, destacou que
0 setor de servicos atingiu o0 maior patamar da série historica,
juntamente com o PIB, mas que sua fatia dentro da economia ainda
pode crescer.

“Os servi¢os perderam muito peso apos a pandemia”, disse, lembrando
do isolamento social, que prejudicou atividades como bares, hotéis e
restaurantes. O segmento corresponde hoje a 67,4% do PIB, contra
66,5% em 2021. Em 2020, no entanto, ele respondia por 70,9% da
economia brasileira.

A abertura dos dados trouxe bons numeros para o setor, com destaque
para o varejo, que manteve performance positiva (1,3%).

Outro ponto positivo foram os servi¢os ligados a informacao e
comunicagao, que subiram 1,7% no periodo. “Achavamos que o fim da
transicdo da pandemia e 0s juros em patamar alto iriam afetar esse
segmento, que € bastante focado em investimento em softwares. No
entanto, o ritmo de expansao continua elevado”, disse Thiago Xavier, da
Tendéncias Consultorias.

Nishida destacou ainda o avanco de 2,0% do segmento intermediacao
financeira e seguros. “Esperavamos um baque em consequéncia do
desastre no Rio Grande do Sul, mas o setor continuou a crescer como
nos trimestres anteriores.”

Pela otica da demanda, o reflexo foi 0 avanco de 1,3% do consumo das
familias, também superior a mediana de 0,9% do Valor Data. “Embora
ndo o ritmo de alta ndo tenha surpreendido na analise trimestral, ainda
assim significa um avanco de 4,9% na comparacdo interanual e renova o
patamar recorde da série histdrica”, disse Yihao Lin, da Genial
Investimentos.

Analistas esperam uma desaceleracdo do setor e de toda a economia na
segunda metade do ano, mas afirmam que esse cenario ficou mais
incerto apos mais uma surpresa altista da atividade. Entre os fatores que
devem contribuir neste sentido, disse Serrano, do BMG, estao a
desaceleracao das despesas de entes municipais por causa da
proximidade da eleicdo e também a taxa de juros ainda restritiva.

“A grande questao é quando esta dinamica positiva de aumento do
consumo se transformando em mais emprego, massa de renda e mais
consumo vai comecar a desacelerar. Até agora a gente errou o timing e a
intensidade dos movimentos, afirmou Xavier, da Tendéncias.



