Valor Brasil

Auxilio ao RS puxa vendas, e alta do
varejo surpreende

Corrida as compras para socorrer vitimas da enchente no Sul impulsiona hiper e supermercados
e leva setor a crescer 1,2% em maio

Por Marsilea Gombata e Lucianne Carneiro — De 530 Paulo edo
Rio
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As vendas no varejo

surpreenderam em maio, com a

quinta alta mensal consecutiva e

efeitos das chuvas no Rio Grande

do Sul localizados. A perspectiva

é que a atividade no comércio

continue forte nos proximos

meses, especialmente para

segmentos mais dependentes da

renda. Em contraposicdo, os dependentes de crédito devem continuar a
ter recuperacdo lenta, afirmam economistas.

O volume de vendas no varejo restrito subiu 1,2% em maio ante abril, na
série com ajuste sazonal, segundo a Pesquisa Mensal do Comeércio
(PMC), divulgada pelo IBGE nesta quinta-feira (11). A alta foi puxada
principalmente por vendas de hiper e supermercados. Na mediana de
estimativas coletadas pelo Valor Data, a previsao era de recuo de 0,5%.

Na comparacao com maio de 2023, o varejo restrito avancou 8,1%. O
ritmo de alta foi quase o dobro da mediana de consultorias e instituicdes,
de aumento de 4,2%.

Desempenho do varejo
Varejo restrito — que exclui veiculos, material de construcao e atacarejo - cresce ha cinco meses seguidos
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No varejo ampliado, que inclui as vendas de veiculos e motos, partes e
pecas, material de construcdo e atacarejo, o volume de vendas subiu
0,8% na passagem entre abril e maio, quando a projecdo de mercado era
de queda de 0,6%.

Frente a maio de 2023, o volume de vendas do varejo ampliado subiu
5%, também acima da expectativa mediana, de alta de 1,8%.

Os dados de maio mostram um comercio “expressivo” em 2024, com
cinco altas seguidas, sequéncia que nao era observada desde 2020, na
recuperacao exatamente posterior aos primeiros meses da pandemia,
comentou o gerente do IBGE Cristiano Santos, responsavel pela PMC.

“E um resultado bastante forte do comércio varejista em 2024, com um
acumulado de 5,6% nos cinco primeiros meses, enquanto o ano inteiro
de 2023 foi de 1,7%. E bastante expressivo, e estad em um crescente
desde marco”, afirmou.

As taxas mensais de expansdo do varejo ao longo de 2024 foram de 1,9%
em janeiro, 1% em fevereiro, 0,3% em marco, 0,9% em abril e 1,2% em
maio. O crescimento dos ultimos meses tem sido puxado pelos setores
de supermercados e de artigos farmacéuticos.

Em maio, o varejo restrito renovou seu maior patamar da serie historica
e teve alta em cinco das oito atividades. As taxas positivas foram em
tecidos, vestuario e calcados (2%), outros artigos de uso pessoal e
domestico (1,6%), hiper, supermercados, produtos alimenticios, bebidas
e fumo (0,7%), artigos farmacéuticos, médicos, ortopedicos e de
perfumaria (0,2%), e livros, jornais, revistas e papelaria (0,2%).

Tiveram queda maveis e eletrodomeésticos (-1,2%), combustiveis e
lubrificantes (-2,5%), e equipamentos e material para escritorio,
informatica e comunicacao (-8,5%).
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Sera um semestre gue cresce, mas com taxas
menores”

— |sabela Tavares

Em maio, a receita nominal do varejo restrito subiu 1,3%, na comparacdo
com abril. A do varejo ampliado avancou 1,7%.

Em maio, o segmento de hiper e supermercados, produtos alimenticios,
bebidas e fumo atingiu o maior nivel da série historica da pesquisa, em
2000.

Rio Grande do Sul

A corrida aos supermercados e as doacdes por causa das enchentes
ajudaram o comércio do Rio Grande do Sul a crescer 1,8% das vendas do
varejo restrito em maio, acima da média brasileira, de 1,2%. Ja a receita
teve alta de 1,2%, ante variacdo de 1,3% no Brasil.

O resultado do varejo no Estado ficou muito acima do esperado, afirma
Isabela Tavares, da Tendéncias Consultoria.

"Apesar da queda de 2,8% no ampliado no Estado, a alta do restrito
mostra essa corrida a supermercados por itens de necessidade basica”,
afirma, ao lembrar que a expectativa era de gueda no Rio Grande do Sul.

Daniel Arruda, economista da LCA Consultores, afirma que as vendas no
varejo decorrentes do volume de doagdes para as regides atingidas mais
que compensaram as quedas vistas nessas areas.

"0 lado negativo ficou concentrado em veiculos e pecas, que tém grande
peso no ampliado. O volume de vendas caiu 34,2% nesse segmento, em
termos anuais, no Estado. Bem distante do dado nacional, de alta de
10,6%", diz.

No curto prazo, ele prevé que as vendas no varejo devem se beneficiar
do mercado de trabalho aguecido e da reconstrucao no Rio Grande do
Sul. “Sera um impulso positivo com a recomposicao de estoques de bens,
como moveis e eletrodomesticos que terdao de ser comprados por
familias atingidas pelas chuvas”, afirma.

Renda

Os fortes numeros do varejo ofuscam uma heterogeneidade, afirma
Georgia Veloso, do Instituto Brasileiro de Economia da Fundacao Getulio
Vargas (FGV Ibre).

“Vemos que o varejo restrito, por exemplo, vem positivamente
influenciado por alguns dos principais segmentos, agueles mais
associados a renda, como hiper e supermercados e artigos
farmacéuticos”, diz, ao citar a melhora do rendimento das familias e a
resiliéncia do mercado de trabalho, que acabam beneficiando atividades
associadas a renda.

Mas os seguimentos associados ao crédito ainda ndo apresentaram uma
recuperacao sustentada, diz. "Tem havido muita oscilacao nos ultimos
meses. E ndo uma recuperacao homogénea”, diz.

No varejo ampliado, o cenario é semelhante, diz Veloso. “Um fator que
associavamos a recuperacao do varejo de forma mais homogénea em
2024 seria essa queda continuada dos juros. A reducdo desse ciclo
preocupa para os proximos meses, ja que ndo ha recuperacao
sustentada de atividades mais dependentes do crédito neste ano e o
endividamento das familias ainda ainda esta alto”, diz.

No segundo semestre, a perspectiva é de um varejo ainda forte, mas
com sinais de desaceleracdo, afirma Tavares

“Ainda teremos um cenario parecido. Sera um semestre que cresce, mas
com taxas menares gque no primeiro”, diz. “Do lado positivo, o0 mercado
de trabalho forte ajudara a manter niveis altos [de vendas no varejo].
Mas o cenario adiante tambéem contempla maiores incertezas, com
confianca do consumidor mais volatil e incerteza das condicoes
financeiras.”

Além da reducao dos juros menos forte que o esperado antes, Tavares
acrescenta maior incerteza no campo fiscal, pressionando os juros de
mercado e a taxa de cambio.



