Valor Brasil
Prévia da inflacao sinaliza pressoes
para o resto do ano

IPCA-15 acende alerta sobre o ritmo da desinflacdo e os rumos da politica monetaria

Por Marsilea Gombata e Alessandra Saraiva —De Sao Paulo e do
Rio

27/06/2024 05h01 - Atnalizado hi 5 horas

Prévia da inflacao surpreende
Variagdo do IPCA-15 - em %
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A prévia da inflacao oficial do pais subiu menos que o esperado em
junho, mas trouxe pressoes que devem se perpetuar nos proximos
meses, acendendo um alerta sobre o ritmo da desinflacao e os rumos da
politica monetaria.

Em junho, o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo-15 (IPCA-
15) subiu 0,39%, ante maio, conforme divulgou o Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE), na quarta-feira (26).

O resultado do IPCA-15 de junho ficou abaixo da mediana de 0,43% em
maio, de projecdes compiladas pelo Valor Data.

No acumulado em 12 meses, o IPCA-15 ficou em 4,06% em junho, abaixo
da mediana de 4,1% das estimativas de consultorias e instituicoes
financeiras.

O IPCA-15 € uma prévia do IPCA, calculado com base em uma cesta de
consumo das familias com rendimento entre um e 40 salarios minimos,
abrangendo nove regides metropolitanas, além de Brasilia e Goiania. A
diferenca em relacao ao IPCA esta no periodo de coleta e na abrangéncia
geografica.

O periodo de coleta do IPCA-15 de junho, de 16 de maio a 14 de junho,
ocorreu com efeito das enchentes no Rio Grande do Sul.

As variacOes de precos de alimentos, passagens aéreas e gasolina foram
as que mais pesaram na leitura de junho. Os precos de alimentacao e
bebidas subiram 0,98%, maior variacao entre as nove classes de despesa.

Ainflacao da alimentac¢ao no domicilio acelerou de 0,22% em maio para
1,13% em junho. Destaque para altas dos precos de batata-inglesa
(24,18%), leite longa vida (8,84%), arroz (4,20%) e tomate (6,32%). A
inflacdo da alimentacao fora do domicilio subiu de 0,37% para 0,59%
entre maio e junho.

No grupo habitacao, que subiu 0,63%, houve aumento de 0,79% em
energia elétrica residencial (0,79%) e agua e esgoto (2,29%).

Outras classes que tiveram alta foram artigos de residéncia (de -0,44%
para -0,01%) e despesas pessoais (de 0,18% para 0,25%).

“Os precos de alimentos devem continuar pressionando a inflacao”, diz
Matheus Ferreira, economista da Tendéncias Consultoria.

Ferreira afirma que, apesar de Porto Alegre ter registrado IPCA-15 de
0,41% em junho, na abertura do indicador local ainda é possivel
identificar pressao em alimentos.

“A alimentacdo em domicilio avancou 1,97% em Porto Alegre, ante 1,13%
em todo o pais”, diz 0 economista. “As pressoes inflacionarias
decorrentes da tragedia climatica se materializam na alimentacao.
Esperamos que alimentos estejam pressionados até o fim do més, com
reversao nos meses posteriores.”

Das nove classes de despesas do IPCA-15, cinco tiveram queda de preco:
vestuario (de 0,66% para 0,30%), transportes (de 0,77% para -0,23%),
saude e cuidados pessoais (de 1,07% para 0,57%), educacao (de 0,11%
para 0,05%), e comunicacdo (de 0,18% para 0,17%).

Itens como habita¢do, vestuario, transporte e saide podem desacelerar
o IPCA de junho para 0,34%, diz Fabio Romao, economista da LCA
Consultores.

O IPCA-15 subiu 0,41% em junho na regiao metropolitana de Porto
Alegre, apos alta de 0,86% em maio. A leitura do IBGE, contudo, foi
menor que a esperada por alguns economistas.

“Esperavamos IPCA-15 de 0,9%, e veio 0,4%", diz Andreé Braz, do Instituto
Brasileiro de Economia da Fundacao Getulio Vargas (FGV Ibre). Porto
Alegre corresponde por 8% do IPCA nacional.

Segundo o economista, o dado coletado pelo FGV Ibre em Porto Alegre
sugere que o impacto de alimentos adiante seja maior do que no IPCA-
15 e que a inflacdo de junho seja mais alta que a prévia.
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Esperamos que o grupo de servicos subjacentes
encerre 0 ano perto de 6%"

— Andréa Angelo

“Ha dificuldade de coletar precos, devido a muitos lugares fechados ou
em fase de limpeza. Na impossibilidade de ir a campo, usamos dados de
notas fiscais. E isso pode nos dar a possibilidade de olhar um pouco mais
a frente”, diz Braz.

O FGV Ibre projeta avanco de 0,4% do IPCA em junho. Para o0 ano, a
estimativa é de alta de 4,15%.

Em junho, tanto a alta da medida de dispersao quanto a aceleracao da
media dos nucleos acenderam sinal de alerta, afirma Romao.

A medida de dispersao ficou em 56,95%, acima de maio (55,31%) e junho
de 2023 (50,68%). “Essa dispersao tem a ver com a questao alimentar,
mas também com o fato de que bens industriais aceleraram, o que pode
ser explicado pelo cambio ou questdes logisticas ligadas ao Sul, que
concentra uma parte importante de autopecas.”

A média dos nucleos, por sua vez, registrou alta de 0,33%, acima de maio
(0,31%) e proxima de junho do ano passado (0,34%). “Ha a questado da
robustez dos precos, com servicos subjacentes acelerando de um més
para o outro, o que tem relagao com o mercado de trabalho que
continua robusto”, diz.

A prévia da inflacdo menor que o esperado em junho, contudo, nao
muda a fotografia de que o ciclo de flexibilizacdo da politica monetaria
terminou neste ano, diz William Jackson, economista chefe para
mercados emergentes da consultoria Capital Economics.

Andréa Angelo, estrategista de inflacdo da Warren Investimentos, alertou
em nota a clientes para sinais de reaceleracao da inflacdo de servigos
subjacentes por causa do grupo de intensivos em trabalho.

“Os itens desse grupo sao mais sensiveis a renda, emprego e mais
inerciais. Com isso, esperamos que o grupo de servicos subjacentes
encerre 0 ano perto de 6%, vindo de 4,8% em 2023", escreveu.

A Warren Investimentos revisou projecdes para o IPCA de junho, de
0,33% para 0,28%, e para o de julho, de 0,25% para 0,24%. Para 2024, a
projecdo do IPCA é de alta 4%, com viés de alta.



