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A gestao dos riscos climaticos

Catastrofe no RS realcou a importancia da utilizacao de cenarios de estresse para calibrar
corretamente o capital regulatério minimo e precificar esse tipo de risco
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A catastrofe climatica que se abateu sobre o Rio Grande do Sul é uma
triste lembranca sobre a relevancia crescente da gestao dos riscos
associados ao clima, ndo apenas no ambito das instituicdes de governo,
como também nas empresas e nas entidades da sociedade civil.

« Claudio Angelo: A nova cara do negacionismo climatico

Apesar do negacionismo arraigado de alguns, o conhecimento cientifico
acumulado nas ultimas décadas e a dolorosa experiéncia recente em
todo o planeta tém indicado a recorréncia cada vez maior de condi¢des
climaticas adversas e inesperadas que impactam de maneira sistémica a
atividade humana, com profundas repercussoes politicas, sociais e
econdmicas.

Considerando a importancia da intermediacao financeira para o
crescimento econdmico sustentado, para a geracao de empregos e para
0 beme-estar social, particular atencao deve ser dirigida para a atuagao
dos bancos e das demais instituicdes do mercado de capitais na
prevencao e na mitiga¢ao dos riscos ambientais em geral, especialmente
aqueles associados a eventos catastroficos associados ao clima.

A discussao sobre os riscos climaticos e o papel das instituicdes
financeiras, inclusive no que tange a responsabilidade dos reguladores e
supervisores, tem sido uma constante nos principais foros internacionais,
como, por exemplo, no Comité de Supervisao Bancaria da Basileia e na
|IOSCO. Em linhas gerais, tais discussdes giram em torno de dois eixos
principais: i) como as instituicdes do mercado financeiro e de capitais
podem atuar na geracdo de incentivos para reduzir a deterioragao
ambiental e contribuir para o atingimento das metas contra o
aguecimento global; e ii) como gerenciar da maneira mais efetiva o risco
associado as mudancas climaticas, inclusive no tange a divulgacao e
precificacdo (quando possivel) desse tipo de risco.

Tendo em vista a sua dimensao geografica, a importancia de seus
biomas, a enorme desigualdade social e a importancia econdmica da
producdo de commodities, o Brasil tem que necessariamente ser um dos
principais protagonistas das discussdes internacionais sobre meio
ambiente e riscos climaticos, em todas suas dimensdes, e, a0 mesmo
tempo, estar na vanguarda da adoc¢do das politicas orientadas nesses
foros globais.

» Rogério Studart: Financiando a reconstrucdo do Rio Grande do
Sul

De fato, no que concerne especificamente ao campo de atuacao do
Banco Central do Brasil (Bacen), como orgao regulador e supervisor do
SEN, ha varias acdes daquela autoridade no sentido de implantar no pais
as melhores praticas recomendadas internacionais. Digno de nota nesse
sentido foi o seminario recentemente realizado no Rio de Janeiro, e
apoiado pelo Bacen, BIS e Febraban, para discussao da agenda
regulatdria para o sistema financeiro. No evento, discutiu-se temas como
as orientacdes para divulgacao de informacdes financeiras sobre risco
climatico, o alinhamento da regulacao domeéstica com iniciativas
Internacionais, como as do International Sustainability Standards Board
(ISSB), o programa do governo federal para transformacao ecologica, a
autorregulacao das instituicdes brasileiras, bem como as iniciativas do
proprio Bacen.

Brasil tem que ser um dos principais
protagonistas das discussoes globais sobre meio
ambiente e riscos climaticos

Como assinalou na ocasido o diretor Otavio Damaso, responsavel pela
area regulatdria do Bacen, os temas relacionados ao clima estao
intimamente ligados a missao basica do Banco Central que é zelar pela
manutencdo do poder de compra da moeda e pela estabilidade do
sistema financeiro. Dai a preocupacao da instituicao explicitada em
diversos normativos editados ao longo da ultima década, culminando no
recente lancamento de consulta publica para discussao de normativo
relativo a divulgacdo pelas instituicdes financeiras de informacoes
relacionadas a riscos ambientais, sociais e climaticos.

« Manoel Pires: O desenho fiscal da ajuda federal ao Rio Grande do
Sul

As enchentes do Rio Grande do Sul, ao impactarem severamente a
atividade econdmica do Estado, estdo gerando repercussoes
importantes sobre os mercados financeiro e de capitais, inclusive tendo
levado o Conselho Monetario Nacional (CMN) a adotar medidas com o
intuito de mitigar os impactos da tragédia sobre a atividade e o emprego.
Quanto a gestdo de riscos, o evento realcou a importancia da utilizacdo
de cenarios de estresse com origem em eventos climaticos severos, tanto
a nivel das instituicdes financeiras individuais, como também a nivel
agregado pelo Bacen, para calibrar corretamente o capital regulatorio
minimo e também para precificar adequadamente esse tipo de risco.
Ademais, tais exercicios sao Uteis para os reguladores, com vistas a se
prepararem para mitigar os riscos sistémicos provocados na
eventualidade da ocorréncia de uma catastrofe do género.

Porém, é relevante salientar que o mercado financeiro e de capitais é
apenas uma das muitas facetas da atividade humana potencialmente
afetadas por catastrofes climaticas. Os eventos do RS indicam que a
preparacao para um evento de tal magnitude estava aquem do ideal em
diversos aspectos, muito embora o esforco e a colaboracdo solidaria de
agentes publicos e de voluntarios de todo pais estejam contribuindo
para reduzir o impacto humano e social da tragédia.
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