Valor Brasil

Varejo ruma para desaceleracao nas
vendas apos comeco de ano forte

Expectativa de economistas ja era pessimista para o segundo trimestre, e temporais no Rio
Grande do Sul reforcaram cenario negativo para o setor

Por Marsilea Gombata e Lucianne Carneiro — De Sao Paulo e do
Rio
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A evolucao do comércio
Setor fica estavel em marco, apds comecar ano em alta
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Variagdo no trimestre, ante trimestre anterior (em %)
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Fonte: IBGE. *Inclui weiculas, material de construgdo e atacado de alimentos

Depois de crescerem no primeiro trimestre no maior ritmo desde 2022,
as vendas no varejo devem desacelerar no restante do ano. Isto se deve
a suavizacao dos efeitos do aumento da renda no inicio do ano, ao fim
da influéncia positiva do pagamento de precatorios e a possivel inflacao
de alguns itens, como alimentos, afirmam economistas. A expectativa
para o segundo trimestre ja era de piora, e a tragedia no Sul reforca esse
cenario.

Ap0s duas altas mensais consecutivas, o volume de vendas no varejo
restrito ficou estavel em marco ante fevereiro, na série com ajuste
sazonal, segundo a Pesquisa Mensal do Comeércio (PMC), divulgada
ontem pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Na
comparacao com marco de 2023, o varejo restrito avangou 5,7%.

O resultado de marco ante fevereiro veio menor que o esperado por
consultorias e instituices financeiras.

No varejo ampliado, que inclui as vendas de veiculos e motos, partes e
pecas, material de construgao e atacarejo, o volume de vendas caiu 0,3%
na passagem entre fevereiro e marco. Na comparacao com marco de
2023, houve queda de 1,5%.

As vendas recuaram em sete das oito atividades pesquisadas no varejo
restrito em marco, ante fevereiro. A Unica atividade no campo positivo foi
a de artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos e de perfumaria, com
alta de 1,4%.

A base de comparacao elevada - apos taxas de crescimento de 2,7% em
janeiro e 1% em fevereiro - ajuda a explicar a estabilidade do varejo
restrito em mar¢o, segundo Cristiano Santos, gerente do IBGE
responsavel pela PMC.

Em termos trimestrais, as vendas no varejo restrito fecharam o primeiro
trimestre de 2024 com alta de 2,5% frente ao quarto trimestre de 2023, a
mais intensa desde o segundo trimestre de 2022 (2,8%). No caso do
varejo ampliado, a alta também foi de 2,5%, a maior taxa desde o
segundo trimestre de 2021 (3,4%).

Em relatorio enviado a clientes, Claudia Moreno, economista do C6 Bank,
disse que “o crescimento do varejo nos trés primeiros meses do ano é
reflexo da combinacao do mercado de trabalho aquecido, aumento da
massa salarial e estimulos fiscais do governo, como o pagamento de
precatorios”.

“Passado esse impulso, acreditamos que o setor registre uma leve queda
até o fim do ano, mas ainda assim feche 2024 com crescimento de 3,1%",
escreveu.

Depois do primeiro trimestre positivo, o varejo restrito deve ter queda no
segundo, enquanto o ampliado deve ficar estavel, prevé Isabela Tavares,
economista da Tendéncias Consultoria.

Na variacao anual, lembra, o crescimento do varejo restrito foi de 5,9%
no primeiro trimestre e de 4,6% no ampliado, o que indica volumes
bastante elevados.

Ela afirma que a expectativa para o segundo trimestre ja era de um
desempenho pior, e as chuvas no Rio Grande do Sul podem contribuir
ainda mais para isso.
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Acreditamos que o setor registre uma leve queda
até o fim do ano”

— Claudia Moreno

“Ja esperavamos resultados mais fracos do varejo, em um cenario de
saida [dos impactos trazidos pelo pagamento dos] precatorios e todas as
incertezas politicas e econémicas de abril, como pressao sobre o cambio
e juros de mercado, que exigiam maior cautela no segundo trimestre”,
diz. “Esses eventos climaticos na regido reforcam esse cenario de um
segundo trimestre mais fraco. Os impactos numeéricos, contudo, ainda
sao dificeis de se estimar.”

A Tendéncias espera queda de 0,4% no varejo restrito no segundo
trimestre ante o primeiro. Para o ampliado, a expectativa é de
estabilidade, podendo ser queda de 0,1% ou alta de 0,1%.

Para Georgia Veloso, do Instituto Brasileiro de Economia da Fundacao
Getulio Vargas (FGV Ibre), as vendas no varejo devem sofrer impacto
negativo devido as chuvas no Sul. “Pode ser que vejamos certa
aceleracao nainflacao de alimentos, por causa dos eventos no Rio
Grande do Sul.”

Ainda que seja cedo para mensurar o impacto da tragédia no Rio Grande
do Sul sobre a atividade econdmica em todo o pais, as fortes chuvas
podem tirar de 0,2 a 0,3 ponto percentual do PIB neste ano, afirma
Rodolfo Margato, economista da XP.

“Para o PIB, o impacto é negativo. Em termos de proporcao do Rio
Grande do Sul ao PIB total, talvez o impacto direto mais forte ocorrera
em um primeiro momento na agricultura, especialmente arroz e soja, ja
gue o Estado é um player importante no setor”, diz.

"Também havera consequéncias para a industria moveleira, quimicos,
metalmecanica, calcados e artefatos de couro. E, a partir de maio,
devemos comecar a ver o impacto no comercio varejista no Rio Grande
do Sul.”

Ele diz, contudo, que o impacto entre 0,2 e 0,3 ponto percentual no PIB
nao esta incluido no cenario-base da XP. “Esperamos hoje alta de 2,2% do
PIB em 2024, com viés de baixa. Por enquanto, tratamos essa estimativa
de impacto como fator de risco, de viés baixista.”



