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Promocoes puxam vendas e varejo
surpreende em janeiro

Alta de 2,5% em janeiro para segmento restrito decorre de mercado de trabalho aquecido, queda
de juro e transferéncia de renda

Por Luiz Fernando Figliagi, Marcelo Osakabe e Lucianne Carneiro — De Sio
Paulo e do Rio
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O crescimento do varejo no inicio do ano surpreendeu economistas, que
esperavam uma estabilidade do setor no comego de 2024. O aumento
esta ligado as promocgdes no comeércio em janeiro apos queda
significativa no més de dezembro, mas tambem reflete, segundo
economistas, a melhora do poder de compra do brasileiro, que cresce
com um mercado de trabalho aquecido - com aumento de ocupacao e
da massa de rendimentos -, transferéncias de renda, queda de juros e
programas de renegociacdo de dividas.

A Pesquisa Mensal do Comeércio (PMC) apontou alta de 2,5% em janeiro
para o varejo restrito, ante dezembro, na série com ajuste sazonal, apos
contrair 1,4% naquele més.

O resultado veio bem acima da mediana apurada pelo Valor Data com 27
consultorias e instituicdes financeiras, que indicava alta de 0,1%. E
também superou o teto das estimativas, que iam de queda de 1,1% a alta
de 1,7%. A expansao na comparacao com janeiro de 2023, o varejo
restrito subiu 4,1%.

“A alta de janeiro € resultado de um Natal ndo tdo intenso do ponto de
vista de receita das empresas. Dezembro com queda faz com que muitos
setores apostem em promogoes em janeiro”, diz o gerente do Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) responsavel pela pesquisa,
Cristiano Santos.

O segmento do varejo ampliado, que inclui as vendas de veiculos e
motos, partes e pecas, material de construcao e atacarejo, também
surpreendeu os analistas. Com aumento de 2,4% na passagem de
dezembro e janeiro, descontando os efeitos sazonais, 0 desempenho
ficou acima da expectativa de 24 bancos e consultorias, que esperavam
acrescimo de 0,6% segundo a mediana do Valor Data. O intervalo das
projecoes era de -3,1% e 1,6%.

Comparado com janeiro de 2023, o varejo ampliado subiu 6,8%, acima
dos 3,5% da mediana apurada pelo Valor Data.

O economista do Santander Gabriel Couto destaca algum efeito dos
programas de transferéncia de renda. A expectativa do Santander para o
crescimento més a més do varejo restrito era de 0,8% e para o ampliado
0,7%.

“De maneira geral, estamos vendo uma possibilidade de efeito dos
aumentos da renda disponivel das familias no periodo recente. Isso
acaba virando consumo, embora o impacto seja diferente entre as
categorias”, explica.

A previsao do banco para fevereiro € que o varejo ampliado tenho
resultados positivos, mas em magnitude menor do que foi para janeiro.
No restrito, Couto prevé devolucao parcial, com tendéncia mais negativa,
mas sem devolver tudo o que cresceu.

Rodolfo Margato, economista da XP, chama atencdo para o forte
desempenho das vendas de supermercado, alimentos e bebidas, que
teve alta de 6,5% na comparacao com igual periodo de 2023.

“Isso corrobora o que temos falado, dos impulsos da renda, seja pela
solidez do mercado de trabalho, seja pelas transferéncias fiscais
massivas”, diz.

Embora as surpresas altistas tenham sido disseminadas, Margato
ressalta o comportamento do atacarejo, cujo crescimento em relagdo a
igual més do ano anterior passou de 2,8% em dezembro para 16,1% em
janeiro.,
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As familias estdo pouco a pouco voltando ao
crediario”

— Julio Hegedus

O numero positivo nas vendas dos segmentos de tecidos, vestuario e
calcados, moveis e eletrodomésticos e produtos de informatica e
educacao indica que o ciclo de queda dos juros tem ajudado o setor,
aponta o economista Julio Hegedus da Mirae Asset.

"Sdo produtos sensiveis ao crédito, o que mostra que as familias estao
pouco a pouco voltando ao crediario, também com a ajuda dos
programas de repactuacao de divida", diz.

A melhora gradual das condicdes de crédito também é a aposta da
Tendéncias Consultoria para um desempenho mais vistoso do varejo nos
proximos meses.

"Acreditamos que o crescimento vai ficar mais consecutivo somente no
segundo semestre. Compras de maior valor, como eletrodomésticos e
material de construcao, ainda se recuperam do ano passado e devem
melhorar somente mais a frente”, diz Isabela Tavares, economista da
Tendéncias.

Apesar da surpresa positiva, a Tendéncias nao deve mudar, ao menos
por enquanto, suas proje¢oes. A consultoria estima alta de 2,5% para o
varejo restrito em 2024 e 2,7% no conceito de varejo ampliado.



