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Superavit mais que dobra, e venda
para Argentina desaba

Petroleo, minério de ferro e soja ganham ainda mais espaco nas exportacdes brasileiras no
primeiro bimestre

Por Estevao Taiar e Marta Watanabe — De Brasilia e Sao Paulo
07/03/2024 05h00 - Atualizado

A balanca comercial do pais encerrou o primeiro bimestre com
exportacdes e superavit recordes para o periodo. Os destaques foram
para o avanco da industria extrativa na receita de embarques e para o
declinio das vendas externas rumo a Argentina.

A balanca do primeiro bimestre fechou com superavit de US$ 11,9
bilhdes, ante US$ 4,9 bilhdes de iguais meses de 2023, segundo dados
divulgados ontem pela Secretaria de Comércio Exterior (Secex/Mdic).
Foram US$ 50,5 bilhSes em exportagdes, com crescimento de receita de
17,4% ante o primeiro bimestre de 2023. As importagdes somaram US$
38,6 bilhdes, com alta de apenas 1%.

O aumento de exportacao foi puxado por petroleo, minério de ferro e
soja. Somados, petroleo e minério avancaram de 18,8% do total para
26% entre o primeiro bimestre de 2023 e iguais meses deste ano. A soja
avancou de 7,7% para 8,7%. Juntas, as trés commodities somaram US$
17,54 bilhdes em valor exportado no acumulado de janeiro e fevereiro de
2024, 53,7% a mais que os US$ 11,42 bilhdes do primeiro bimestre de
2023.

Para Gabriela Faria, economista da Tendéncias, o setor extrativo deve
manter destaque nas exportacdes de 2024. Ha esperado aumento de
producao para o petroleo no decorrer dos proximos anos e o minério de
ferro, lembra ela, também conta com planos de expansao de producao
domeéstica nas regides do Para e de Minas Gerais. O aumento de
producao, diz, deve sustentar a exportacdo.

Superavit comercial avanca
Dados da balanca comercial de Jan-Fev24 - US$ bilhGes
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Ela ressalta que tanto petroleo quanto minério de ferro tiveram aumento
da quantidade embarcada no inicio deste ano. O volume exportado de
petroleo e minério de ferro subiu 75,9% e 20,4%, respectivamente, no
primeiro bimestre deste ano em relacdo a iguais meses de 2023.

Ja a soja, diz Faria, veio com “resultado forte e peso relevante” em
fevereiro, também puxado pela quantidade. “O grao neste ano deve ter
safra importante, a segunda maior da série historica, atras apenas da do
ano passado.” Diferentemente de 2023, porém, avalia, a soja brasileira
devera sofrer concorréncia do grao produzido em solo argentino e
americano.

José Augusto de Castro, da Associacao de Comeércio Exterior do Brasil
(AEB), diz que a maior oferta do grao em 2024 devera afetar precos.
“Como a expectativa € que 0s precos caiam, ha antecipacdo dos
embarques de soja”, diz. Segundo dados da Secex, a receita de
exportacao de soja no primeiro bimestre foi de US$ 4,39 bilhdes, 32,6% a
mais que em iguais meses de 2023. A alta de volume embarcado do grao
foi de 61,6%, mas com queda de 17,9% nos precos médios.

Lucas Barbosa, economista da AZ Quest destaca que as principais
commodities mostram comportamento em sequéncia de 2023, com
aumento de volume, embora com evolucao heterogénea de precos, com
gueda na soja, e alta no minério de ferro. Segundo a Secex, o volume
total embarcado pelo pais no primeiro bimestre subiu 20,6% contra igual
periodo de 2023 enquanto os precos cairam 2,8%.
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Em termos de parceiros comerciais, a Argentina é o
destaque negativo”

— Rogério Mori

“Em termos de parceiros comerciais, a Argentina aparece como destaque
negativa”, diz Rogério Mori, economista da Davos Investimentos. Os
dados da Secex mostram que 0s embarques aos argentinos cairam 28%
no primeiro bimestre contra iguais meses de 2023. A Argentina ficou no
acumulado de janeiro e fevereiro com a menor fatia - de 3,4% - da
exportacao brasileira para o primeiro bimestre de toda série historica
desde 1997. As importacdes brasileiras de produtos argentinos também
cairam, em 14,3%. Os resultados do comércio bilateral, diz Castro, da
AEB, sao reflexo da baixa demanda argentina e também das medidas de
contencao de importacées pelo pais vizinho.

Considerando o desembolso com importacGes, a balanca registrou no
més passado a primeira elevacao (2,4%) desde marco de 2023, nas
comparacdes contra igual periodo do ano anterior. Um dos destaques,
segundo o diretor de Estatisticas e Estudos de Comércio Exterior da
Secex, Herlon Brandao, foi o crescimento dos desembarques de bens
intermediarios, sinalizando maior apetite da industria em fevereiro por
insumos.

Faria, da Tendéncias, destaca que as importac¢des tiveram influéncia de
declinio de precos, que cairam 11,5%, e de aumento de volume, com alta
de 13,2%, sempre considerando o primeiro bimestre deste ano contra
igual periodo de 2023. Ela lembra que os precos ja cairam no ano
passado, com a correcdo da alta experimentada anteriormente em
decorréncia dos choques que vieram da pandemia de covid-19. “Os
fretes voltaram a apresentar riscos ao fim do ano passado, com o conflito
no Oriente Médio, mas o que se espera para este ano ainda é a reducao
de precos de importacao.” Ao mesmo tempo, diz, o volume de
desembarques deve subir, como reflexo do crescimento do PIB, ainda
gue em desaceleracao em rela¢ao a 2023.

A Tendéncias projeta superavit de US$ 85 bilhdes para 2024. A AZ Quest
espera saldo entre US$ 85 bilhdes e US$ 90 bilhdes. A projecdo da AEB e
de US$ 92,7 bilhdes.



