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Supermercados sustentam
expansao do varejo em 2023

Setor fecha ano com crescimento de 1,7% na comparacao com 2022, mas dezembro tem
resultado fraco, com queda de 1,3%
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sabela Tavares, da Tendéncias: “E um cendrio de melhora, mas ndo a um ritmo tao expressiva” — Foto: Silvia
ZamboniMNValor

As vendas no varejo decepcionaram em dezembro e no ano de 2023. A
expansao em 2023 foi puxada pelo segmento de supermercados,
sustentado pela renda, enquanto outros que dependem mais do crédito
encontraram obstaculos para avancar.

Em 2024, dizem economistas, a perspectiva € de um cenario mais
positivo, ainda que com crescimento comedido.

De acordo com dados da Pesquisa Mensal de Comércio (PMC),
divulgados ontem pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), o volume de vendas no varejo restrito caiu 1,3% em dezembro,
em relacao a novembro e fechou o ano passado com alta de 1,7% na
comparacao com 2022.

Os resultados vieram abaixo do esperado, segundo as medianas do Valor
Data. Ainda assim, a expansao de 1,7% em 2023 marcou o sétimo ano
seguido de crescimento do varejo restrito e a maior taxa desde 2019.
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No varejo ampliado - segmento que inclui as vendas de veiculos e motos,
partes e pecas, material de construcao e atacarejo -, o volume de vendas
caiu 1,1% em rela¢ao a novembro, com ajuste sazonal. Na comparacao
com dezembro de 2022, o volume de vendas ampliado ficou estavel. As
leituras vieram dentro do esperado.

No fechamento do ano, o varejo ampliado subiu 2,4%, abaixo da alta de
2,7% esperada por bancos e consultorias.

O resultado de dezembro mostrou que o varejo encerrou 2023 sem
sinais fortes de aceleracao, afirma Georgia Veloso, do Instituto Brasileiro
de Economia da Fundacao Getulio Vargas (FGV Ibre).

“No acumulado do ano houve variacao de 1,7%, acima da alta de 1% em
2022", diz a especialista. “Nao foi muito positivo, mas foi melhor do que o
ano anterior. Isso indica que, se a economia se mantiver sem grandes
choques, é possivel que 2024 seja melhor que 2023."

A receita nominal do varejo restrito avancou 0,1% em dezembro, ante
novembro, e fechou 2023 com alta de 4,1% na comparacao com 2022.

Ja a receita nominal do varejo ampliado recuou 0,8% em dezembro, ante
novembro. Ainda assim, houve crescimento de 5,3% em 2023 na
comparacao com o ano anterior.

As vendas do comércio restrito avancaram em cinco das oito atividades.
No varejo ampliado, em sete dos dez segmentos.

“A principal influéncia para a alta do varejo restrito foi o segmento de
hiper e supermercados, com 1,7 ponto percentual de impacto. As outras
influéncias se somam e se subtraem. Mas também houve contribuicao
positiva dos combustiveis e da farmacéutica”, afirmou o gerente da
pesquisa do IBGE, Cristiano Santos.

As vendas de combustiveis e lubrificantes subiram 3,9%, com influéncia
de 0,4 ponto percentual na taxa de 1,7% do varejo restrito. As de artigos
farmacéuticos, médicos, ortopédicos e de perfumaria subiram 4,7%,
também com impacto de 0,4 ponto percentual.

Setores mais dependentes da renda foram os mais beneficiados no ano
passado, diz Isabela Tavares, da Tendéncias Consultoria, diferentemente
dos mais dependentes de crédito, que devem comecar a ganhar tracao
no segundo semestre.

“Esse crescimento sera favorecido pelo mercado de crédito. As condicdes
financeiras devem continuar no processo de reducao que foi iniciado em
2023, com queda de juros e inadimpléncia. Esperamos que esse
processo continue, em linha com a queda da Selic, condicdes de divida e
mercado de crédito melhores”, diz.

A Tendéncias espera alta de 2,5% para o varejo restrito em 2024, apos
alta de 1,7% em 2023. Para o varejo ampliado, o crescimento deve ser de
2,7%, depois de expansao de 2,4% em 2023. “E um cenario de melhora,
mas Nao a um ritmo tao expressivo”, afirma Tavares.

Um elemento que pesou para a expansao do varejo em 2023 foi o
endividamento elevado das familias, afirma Thiago Lourenco, da
Manchester Investimentos.

Nesse sentido, 2024 deve apresentar melhora gradual para o comeércio
devido a condicdes de crédito menos restritas e diminuicao do
comprometimento da renda das familias com dividas, diz Rodolfo
Margato, economista da XP.

“A principal razao [para a queda consideravel no varejo] € uma reversao
da surpresa positiva da Black Friday em novembro”, avalia.

Em relatério enviado a clientes, o Instituto de Estudos para o
Desenvolvimento Industrial (ledi) afirma que “os bens de consumo
duraveis estiveram entre os maiores freios do comércio”, com destaque
para equipamentos de informatica, comunicac¢do e de escritorio, e
moveis e eletrodomesticos.

Apesar de resultados discrepantes em 2023, os varejos restrito e
ampliado devem ter desempenhos semelhantes em 2024, afirma Carlos
Pedroso, economista-chefe do banco MUFG Brasil.

“O que vemos para 2024 e a manutencao do crescimento de setores que
dependem mais de renda devido ao mercado de trabalho bastante
robusto”, afirma. “Além disso, com a melhora das condicdes financeiras, a
queda de juros e a reduc¢ao do endividamento, esperamos que setores
dependentes de crédito reajam e tenham um resultado melhor que em
2023

Pedroso afirma ainda que, com os dados de dezembro, o comércio
varejista encerra o quarto trimestre com variacao negativa de 0,4%.

“Este numero, somado ao resultado fraco de servicos que devemos ver

nesta semana, reforca o dado fraco do PIB no ultimo trimestre de 2023",
afirma Pedroso. “Esperamos queda de 0,2% no PIB do quarto trimestre,
em relacao ao terceiro, e alta de 3% para 2023."

A atividade varejista deve continuar a se beneficiar de estimulos fiscais
em 2024, via transferéncias federais para familias de baixa renda com
uma alta propensao ao consumo, afirmou o economista Alberto Ramos,
do banco Goldman Sachs, em relatorio a clientes.



